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Zastrzezenie prawne tOf‘,o,

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma na celu przedstawienie informacji o spdtce Torpol S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Spétka”) oraz Grupie
Kapitatowej TORPOL (Grupa Torpol). Prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi ani nie zawiera oferty sprzedazy lub
zaproszenia do subskrypcji lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spétki lub innych instrumentdéw finansowych w jakiejkolwiek
jurysdykcji.

Prezentacja nie jest ani porada, ani rekomendacjg w odniesieniu do jakichkolwiek instrumentéw finansowych i nie powinna byc¢ wykorzystywana,
w cafosci lub w czesci, ani traktowana jako Zrddfa informacji do podjecia jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych, ani tez innych decyzji,
w szczegdlnosci dotyczgcych zawarcia jakiejkolwiek umowy, rozporzadzenia prawem lub zaciggniecia zobowigzania.

Zadna osoba prawna lub fizyczna (w szczegéinosci Spotka, cztonkowie Zarzadu Spotki ani inne osoby dziatajgce w imieniu Spotki lub na jej
Zlecenie) nie udziela jakichkolwiek zapewnien ani gwarancji dotyczgcych scistosci, kompletnosci lub rzetelnosci informacji badZ opinii zawartych
w Prezentacji. W zwigzku z powyzszym zadna z ww. 0S0b nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody lub straty, jakie mogg ewentualnie
powstac w zwigzku z wykorzystaniem Prezentacji.

Pewne informacje zawarte w Prezentacji zostaty uzyskane od 0sdb trzecich lub sg ogdlnie dostepne publicznie, ktére Spétka uwaza za rzetelne,
jednakze Spotka nie dokonywata weryfikacji i nie gwarantuje doktadnosci lub kompletnosci tych informacji.

Pewne informacje odnoszace sie do przysztosci dotyczace planéw rozwoju, strategii Grupy Torpol, prognoz rynkowych, plandw inwestycyjnych
I przysztych przychodow zawarte w Prezentacji, Sg z natury obarczone ryzykiem i niepewnoscia, Stagd Spotka nie gwarantuje i nie zapewnia, Ze Ww.
przewidywania zostang spetfnione.

Prezentacja nie moze byc kopiowana, udostepniana czy rozpowszechniana osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej zgody Spotki.
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2015 najlepszy w historii dziatalnosci Grupy 'tO{p°’

Rekordowa skala - Ponad 1,23 mld zt przychodéw ze sprzedazy (+60%)
: 2R < Prawie 68 mIn zt zysku brutto ze sprzedazy (+40%)
.d.ZIa*aln(.)SCI « Prawie 56 min zt EBITDA (+30%)
I Imponujgce « Ponad 43 min zt zysku operacyjnego (ponad 30% wzrostu)
wyniki finansowe < 32,0 min zt wypracowanego zysku netto
+  Brak zadtuzenia netto;
Doskonata + Ponad 340 min zt Srodkdw pienieznych;

sytuacja - Rekordowy CF operacyjny (+) 160 min zt
: « Ponad 140 mIn zt wolnych limitow kredytowych
finansowa + Ponad 700 min zt dostepnych limitow gwarancyjnych.
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u"u.mm.usm " 'uuwmm




I 2015 najlepszy w historii dziatalnosci Grupy tOfpbj

Ekspansja

zagraniczna

Rozwdj ustugi
i kompetenc;ji
Grupy

Potwierdzenie
wiodgcej pozycji
na rynku
kolejowym
w Polsce

kolejne podwojenie sprzedazy w Norwegii (+118%)

Zatozenie spotki Torpol Norge AS. Dotychczas pozyskalismy i zrealizowaliSmy na rynku
norweskim kontrakty o wartosci ok. 260 min zt

Zatozenie spotki Torpol d.o.0. w Chorwacji (w zwigzku z planowanymi inwestycjami)

Ponad 100 mIn wzrostu sprzedazy segmentu tramwajowego (obecnie prawie 130 min zt);
Pozyskanie kompetencji w zakresie projektowania i kompleksowej realizacji budowy
instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego;

Prawidtowa realizacja dwdch najwiekszych kontraktow prowadzonych przez PKP PLK:
- Nowa todZ Fabryczna (1,43 mid zt netto z 40% udziatem TORPOL)
- E75 Rail Baltica (1,3 mld zt netto z 85% udziatem TORPOL);

Ukoriczenie innych istotnych dla kraju kontraktow:




I Wysoka dynamika wzrostow na wszystkich poziomach
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Swietne wyniki finansowe - satysfakcjonujgca rentowno$¢ portfela zaméwier tOf',D’

Dane w tys. zt Zmiana  Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy 1238 247 775339 462 842 59,7%
Koszt wtasny sprzedazy 1170 481 727 031 443 450 61,0%
.
Zysk brutto ze sprzedazy 67 760 48 368 19392 40,1% Utrzymanie satysfakcjonujgce;
rentownosci portfela zamdéwien
% zysku brutto ze sprzedazy 5,5% 6,2% -0,7 p.p. nd
Zysk ze sprzedazy 43116 32 308 10808 33,5% Spadek rentownosci na sprzedazy
brutto podyktowany aktualizacja
% zysku netto ze sprzedazy 3,5% 4,2% -0,7 p.p. nd budzetu na jednym z wiodacych
kontraktow
Zysk z dziatalnosci operacyjne] 43257 32647 10610 325% ontraxto p
0 0 0 _ 4 N
B e it . 16 Brak zdarzen o charakterze
Zysk brutto 40077 30 353 9724 20% jednorazowym
% PBT 3,2% 39%  -0,7p.p. nd o )
Najwyzszy zysk netto w historii
Zysk netto za okres 31954 25009 6945 27.8% | Grupy
% zysku netto 2,6% 3,2% -0,6 p.p. nd
EBITDA 55 804 43161 12 643 29,3%
% EBITDA 4,5% 56%  -1,1p.p. nd




Doskonata sytuacja finansowa

Przeptywy pieniezne

(wtys. z1)

Srodki pieniezne netto z

Zmiana

torpo)

~N

dziatalnosci operacyjnej 160434 74822 85612 Rekordowe dodatnie przeptywy
, operacyjne
. L
srodki pienigzne netto 2 12387 2760 9627
dziatalnosci inwestycyjne; p .
Srodki pieniezne netto z Wzrost gotowki o prawie
dziatalnosci finansowej (Y 22775 2168 L 150 min zt
Zwigkszenie netto stany 149 164 94 837 54 327
Srodkdw pienieznych
Pozycja bilansowa 31grudnia 31 grudnia 50 Zmiana
miana .
(wtys. zt) 2015 2014 (%)
Suma bilansowa 675918 764 510 -88 592 -11,6%
Pozycja gotowkowa ponad ) Aktywa trwate 155576 115987 39 589 34,1%
340 min zt, z tego prawie Aktywa obrotowe 520 342 648 523 -128 181 -19,8%
800 min zt srodkow pienigznych $rodki pieniezne 342859 193695 149164 77,0%
przeznaczone na realizacje
wiodgcych kontraktow y Kapitat wtasny 223 562 203312 20 250 10,0%
Zobowigzania razem 453 028 561 198 -108 170 -19,3%
Zadtuzenie netto -242 417 -120 124 -122 293 nd
Zadtuzenie netto do EBITDA -4,34 2,78 -1,56 nd
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Zdarzenia operacyjne

2015

Kolejny kontrakt
w Norwegii

Utworzenie
spotki norweskiej

Aneks do umowy
na realizacje projektu NLF

Przejecie spotki
Dimark Qil&Gas
(obecnie TORPOL
Qil&Gas)

Utworzenie spotki
chorwackiej

2016

W lutym podpisaliSmy umowe z Sporveien Oslo AS na kompleksowg przebudowe
podwdjnego toru tramwajowego na odcinku Ekebergparken-Jomfrubraten w Oslo
(57 min NOK netto).

19 maja lokalny sad podjat decyzje o rejestracji spotki zaleznej prawa kapitatowego
w Norwegii — Torpol Norge AS z siedzibg w Oslo.

Wydtuzenie do konca sierpnia 2016 r. terminu na realizacje projektu Nowa t6dz
Fabryczna.

W listopadzie spotka zalezna Emitenta nabyta udziaty w podmiocie Dimark 0Oil&Gas,
tym samym Grupa pozyskata kompetencje i rozszerzyta dziatalnosci w zakresie

projektowaniu, produkcji, montazu instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy
naftowej oraz gazu ziemnego.

18 lutego 2016 sad gospodarczy w Zagrzebiu podjat decyzje o rejestracji spotki
Torpol d.o.0. (spétka z 0.0.). Podstawowym elementem dziatalnosci spétki zaleznej
jest zarzadzanie infrastrukturg kolejowa, wykonywanie ustug kolejowych,
dziatalno$ci zwigzane z transportem kolejowym, projektowanie i budowa obiektow
oraz profesjonalny nadzor budowlany. Spétka Torpol d.o.0. zostata utworzona
w zwigzku intensyfikacjg prac przygotowawczych zwigzang z rozszerzeniem
dziatalnos$ci na rynki batkanskie.

10



Zdarzenia finansowe

2015

luty — TU Ergo Hestia

maj - Bank Handlowy

30 lipca - emisja

obligacji serii A

sierpien: TU Ergo
Hestia i PZU

grudzien: mBank

2016

torpo)

ZwiekszyliSmy kwote limitu gwarancyjnego do 75 min zt.
Dwuletni OD 25 min zt.

Emisja 3-letnich, niezabezpieczonych obligacji o tacznej wartosci 40 min zt. Tym
samym istotnie poprawiliSmy strukture finansowania dziatalnosci Spétki (konwersja
dtugu krotkiego i zabezpieczonego na dtugoterminowy dtug niezabezpieczony).
Jest to pierwsza w historii Emitenta emisja obligacji.

Zwiekszylismy kwote limitu gwarancyjnego z TU Ergo Hestia do 200 min zt, a z PZU
do 80 min zt.

Zawarcie umowy linii kredytowo-gwarancyjnej na finansowanie biezgcej
dziatalnosci do maksymalnej kwoty 120 min zt (w tym do 50 min zt kredyty i do 120
min zt gwarancje).

M



Zdarzenia korporacyjne

2015

9 czerwca 2015

2 listopada 2015

19 listopada 2015

14 stycznia 2016

29 luty 2016

17 marca 2016

2016

torpo)

WZA podjeto decyzje w sprawie podziatu zysku za 2014: 13,5 min zt na zwiekszenie
kapitatu rezerwowego i 11,5 min zt na wyptate dywidendy, tj. 0,5 zt na jedng akcje
(ptatng w dwdch réwnych ratach w sierpniu i listopadzie).

Wprowadzenie obligacji na okaziciela serii A do alternatywnego systemu obrotu na
Catalyst prowadzonych przez ASO BondSpot S.A.

Ogtoszono wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta. W dniu 24

listopada proces nabycia akcji w ramach ww. wezwania zostat zakonczony
| podmiot wzywajgcy nie nabyt akcji Emitenta.

Rada Nadzorcza powotata Pana Tomasza Krupinskiego w sktad Zarzgdu TORPOL
S.A. Wiceprezesa Zarzadu.

Pan Tomasz Sweklej ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.
Rezygnacja zostata ztozona z bardzo waznych powoddw osobistych.

Rada Nadzorcza powotata z dniem 23 marca 2016 roku Pana Grzegorza
Grabowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu.

12
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Zarzad Emitenta

GRZEGORZ GRABOWSKI

PREZES ZARZADU,
DYREKTOR GENERALNY

0d poczatku swojej kariery
Zwigzany z branzg
elektroenergetyczng na kolei,

w latach 1978-2001 w strukturach
PKP, w latach 2001-2016 w PKP
Energetyka, w tym 8 lat jako
Cztonek Zarzadu

KRZYSZTOF MILER

WICEPREZES ZARZADU,
DYREKTOR DS. PRODUKCJI

Zwigzany ze spotka od 25 lat,
wspotzatozyciel firmy TORPOL
wczesniej na roznych stanowiskach
w spdtkach grupy PKP

torpo)

MICHAL ULATOWSKI TOMASZ KRUPINSKI
WICEPREZES ZARZADU, WICEPREZES ZARZADU,
DYREKTOR DS. FINANSOWYCH DYREKTOR DS.
PRZYGOTOWANIA PRODUKCJI
W firmie TORPOL od 10 lat, wczesniej 0d 15 lat w firmie TORPOL,
dyrektor ekonomiczno-finansowy, wieloletni inzynier i kierownik
gfowny ksiegowy Wielkopolskich projektow z uprawnieniami do
Fabryk Mebli S.A. kierowania robotami budowlanymi

bez ograniczen w specjalnosci
drogowej, konstrukcyjno -
budowlanej oraz kolejowe.

14



Rada Nadzorcza Emitenta

p. Jadwiga Dyktus

p. Monika Domaniska

p. Konrad Andrzej Tulinski

p. Jacek Srokowski

p. Jacek Klimczak

p. Tadeusz Kozaczynski

p. Jerzy Suchnicki

Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorcze]

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

torpo)

Komitet Audytu
Komitet Wynagrodzen
Komitet Wynagrodzen

Komitet Wynagrodzen

Komitet Audytu

Komitet Audytu

15
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I Grupa Kapitatowa TORPOL tOf p°1

TORPOL S.A.
oddziat TORPOL
BEOGRAD NORGE

| | | |
Torpol Norge AS Torpol d.o.o. Torpol Oil&Gas Afta sp.zo.0.

oddziar 10RPU
OGRANAK

(100%) (100%) sp. 2 0.0. (91%) (100%)

+ Ponadto TORPOL posiada 50% udziatow w spotce Lineal sp. z 0.0. z Poznania. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest
projektowanie na rzecz budownictwa komunikacyjnego.
+ TORPOL posiada dwa wyodrebnione oddziaty — w Norwegii i w Serbii:

Torpol Norge NUF - oddziat w Oslo poprzez ktory wspieramy prowadzong przez spotke zalezng Torpol Norge
AS. Ze wzgledu na mozliwos¢ dalszego budowania referencji bezposrednio przez TORPOL zdecydowaliSmy
0 pozostawieniu oddziatu Torpol Norge NUF w strukturze organizacyjnej Grupy;

Torpol Obranak Beograd - oddziat w Belgradzie powstaty w zwigzku z planami przystgpienia Serbii do struktur
UE i mozliwym otrzymaniem przedakcesyjnych funduszy pomocowych na realizacje inwestycji
infrastrukturalnych. Obecnie dziatalno$¢ oddziatu ograniczona jest do monitorowania sytuacji i aktywnosci
podmiotéw wystepujgcych na rynku oraz oceny potencjatu pozostatych rynkéw batkanskich (gtéwnie
Czarnogdra, Stowenia).

+ Ponadto TORPOL jest strong umowy spétki NLF Torpol Astaldi s.c. (NLF). NLF jest spdtkg celowg powotang do
koordynowania i zarzgdzania realizacjg kontraktu ,t0dz Fabryczna®. TORPOL posiada w spotce 50% udziatow.

17
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I Struktura akcjonariatu na dzieri 20 marca 2016 tOpr’

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow
TF Silesia sp. z 0.0. 8728 600 38,0%
PKO TFI S.A. 1973000 8,6%
NN OFE 1600 000 7,0%
Free float 10 668 400 46,4%
RAZEM 22970000 100,0%
46,4% 38,0%
Free float TF Silesia

I

N

0% \8,6%

NN OFE PKO TFI

19



I Analiza zmienno$ci kursu akcji tOf',o,
cly2015ok

WIG-Budownictwo +36,5% / WiG
WIG -9,6% Budownictwo

*,’w"k Ny torpol

WiG
sty 15 lut 15 mar 15 kwi 15 maj 15 cze 15 lip 15 sie 15 wrz 15 paz 15 lis 15 gru 15
TORPOL +24,7% on
Trakcja +61,2% 'II;SQiII(CJA
ZUE +23,3%

torpol

-/
///1 GRUPA ZUE

sty 15 lut 15 mar 15 kwi 15 maj 15 cze 15 lip 15 sie 15 wrz 15 paz 15 lis 15 gru 15
20



I Wskazniki - 21 marca 2016

TORPOL Trakcja ZUE
P/E 7,54 12,78 11,67
P/BV 1,08 0,88 0,94
Kapitalizacja 241,2 min zt 641,5 min zt 203,8 min zt

21
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I Portfel zamowien tOf PD’

Wartosé portfela Rentownosc¢ na sprzedazy
na koniec 2015 brutto za 2015

ponad 0,6 mid zt netto 5,5%

R Wartos¢ netto kontraktu Udziat GK Torpol Backlog
(wmin zf) (wmin zt) (wmin zf)
E75 Rail Baltica 12988 1140,2 3784
L6dz Fabryczna 1430,3 7277 98,5
Podteze - Bochnia 299,0 299,0 27,1
Oslo Prinsens Gate 63,1 63,1 o8
Poznan Gtéwny 32,4 32,4 27,3
Pozostate 21,0
Pozyskane w 2016 55,4 55,4 55,4

RAZEM 643,0

23



Portfel zamoéwien - kluczowe kontrakty torpo]

PIN E75 Rail Baltica
Wartos¢ kontraktu 1.43 mld PLN netto - Wartos¢ kontraktu 1,3 mld PLN netto - udziat
udziat TORPOL w wysokos$ci niemal 730 min TORPOL w wysokosci ponad 1,14 mld PLN netto
PLN netto (udziat 40% z wytgczeniem robot
torowych, instalacyjnych i zelbetowych, gdzie Najwiekszy projekt z udziatem TORPOLU w
udziat Torpol wynosi 100%). historii
Najwiekszy projekt infrastrukturalny Udziat w portfelu zaméwien TORPOL - niemal
realizowany przez PKP PLK. 60%.

Udziat w portfelu zamowien TORPOL - ok. Zakonczenie kontraktu - listopad 2016 .
15%.

Stopien zaawansowania kosztowego na koniec
Zakonczenie kontraktu — sierpien 2016, 2015 wynosi ok. 66%.

Stopien zaawansowania kosztowego na
koniec 2015 wynosi ok. 80%.

Projekt stale weryfikowany
przez niezaleznego
audytora technicznego na
zlecenie BGK i BZWBK.

Obecnie  prowadzimy  negocjacje  z
Zamawiajgcym W Sprawie ZWrotu
poniesionych kosztow z tytutu przesuniecia
terminu realizacji z przyczyn nielezacych po
stronie wykonawcy.
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Przetargi (1)

Aktualnie bierzemy udziat niemal ponad 30 postepowaniach w Polsce i w Skandynawii
tgczna szacunkowa wartos$¢ wg informacji zamawiajgcych moze wynie$¢ nawet 16 mld zt
Ponizej przedstawiamy tylko niektdre z nich:

Prace na linii kolejowej nr 8, odcinek Warka - Radom (LOT C, D, E) projektuj i budu;

LCS towicz - odcinek Sochaczew - Zychlin i odcinek Placencja - towicz Gtéwny w ramach projektu pn. ,Prace na linii
kolejowej E20 na odcinku Warszawa — Poznan — pozostate roboty, odcinek Sochaczew - Swarzedz’, realizowanego w buduj
ramach unijnego instrumentu finansowego Connecting Europe Facility (CEF)

LCS Kutno - odcinek Zychlin - Bartogi w ramach projektu pn. ,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa -
Poznan - pozostate roboty, odcinek Sochaczew — Swarzedz”, realizowanego w ramach unijnego instrumentu buduj
finansowego Connecting Europe Facility (CEF)

Prace na linii kolejowej Warszawa Wtochy - Grodzisk Mazowiecki (linia nr 447)" buduj

LCS Konin - odcinek Bartogi - Swarzedz w ramach projektu pn. ,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa - ,
. : P - : buduj

Poznan - pozostate roboty, odcinek Sochaczew — Swarzedz”, realizowanego w ramach unijnego instrumentu

finansowego Connecting Europe Facility (CEF)

Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. wramach NPW budui

ERTMS (Zadanie 1 i Zadanie 2) )

Prace na linii kolejowej nr 7 Warszawa Wschodnia Osobowa — Dorohusk na odcinku Warszawa — Otwock — Deblin - budu

Lublin, odcinek Otwock - Lublin w km 26,050 - 175,850 I

Budowa linii tramwajowej na Tarchomin - etap Il buduj
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Przetargi (2)

Nazwa zadania

torpo)

Rodzaj zadania

Przebudowa al. Jana Pawta Il na odcinku rondo ONZ - ul. Elektoralna w Warszawie warz z modernizacjg torowiska

: buduj
tramwajowego

,Przebudowa uktadéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E 59, odcinek granica wojew6dztwa

dolnoslaskiego - Leszno” w ramach projektu ,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Wroctaw — Poznan, Etap IV, odcinek buduj

granica wojewddztwa dolnoslgskiego — Czempin” realizowanego w ramach unijnego instrumentu finansowego
Connecting Europe Facility (CEF).

Modernizacja linii kolejowej nr 8, odcinek Warszawa - Okecie -~ Radom (LOT A, B, F) - Faza II"

projektuj i buduj

Letbbane pa Ring 3 (Light Rail on Ring 3) Transportation System”

projektuj i buduj

Modernizacja linii kolejowej nr 354 Poznar Gtéwny POD - Chodziez - Pita Gtéwna" w ramach Wielkopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2014 - 2020

projektu i buduj

Wykonanie rob6t budowlanych na odcinku Krakéw MydIniki — Krakdw Gtéwny Towarowy w ramach zadania :
«Modernizacja linii kolejowej E 30, etap Il odcinek Zabrze — Katowice — Krakdw

buduj
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I Potencjat i mozliwosci Grupy

torpo)

Park maszynowy

Kompleksowy i nowoczesny park maszynowy — ponad 80 jednostek;

Mozemy precyzyjnie kalkulowac koszty oraz samodzielnie, kompleksowo realizowac prace
budowlane;

Prowadzimy przewozy towarowe wtasnym taborem, co zmniejsza zaleznosc od ustug
towarowych przewoznikow kolejowych.

Posiadamy certyfikat bezpieczeristwa uprawniajgcy do prowadzenia towarowych przewozow
kolejowych.

Jestesmy jedynym podmiotem w Polsce posiadajgcym nowoczesng podbijarke torowg
Unimat 09-4x4/4S produkcji renomowanej austriackiej firmy Plasser & Theurer - jest to 10ta
taka maszyna na Swiecie.

Kadra inzynierska,
Kapitat ludzki

Posiadamy najlepszg kadre inzynieryjng w kraju — ponad 120 inzynieréw z uprawnieniami
budowlanymi.
Prawie 220 pracownikow pracuje dtuzej niz 5 lat w Grupie.
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I 2015 najlepszy w historii dziatalnosci Grupy tOfpbj

Doskonata
sytuacja
finansowa

Szerokie
mozliwosci
rozwoju na

rynkach

zagranicznych

Dywersyfikacja

biznesowa

Brak zadtuzenia netto;

Ponad 340 min zt Srodkow pienieznych,

Rekordowy CF operacyjny (+) 160 min zt;

Ponad 140 min zt wolnych limitéw kredytowych;

Ponad 700 mIn zt dostepnych limitow gwarancyjnych;

Rzetelnie prowadzony monitoring projektow — brak ryzyka odpisow i tworzenia rezerw.

Potwierdzona obecnos$¢ w Norwegii — dotychczas zrealizowaliSmy projekty o tgcznej
wartosci ponad 500 min NOK;

Ofertujemy réwniez na rynku duiskim i szwedzkim,

Jestesmy na rynku batkariskim.

Pozyskane kompetencje i kadra w zakresie projektowania i kompleksowej realizacji budowy
instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego;
Rozwoj kompetencji w zakresie sieci elektroenergetycznych.
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I Rynek krajowy - kolej tOf po]

Krajowy Program Kolejowy do 2023 roku przewiduje
naktady inwestycyjne na infrastrukture kolejowg
w wysokosci 67,5 mld zt, ktore bedg realizowane

Gdynia
. , .“ A Gdarisk Braniewo
w ramach naSTQDUJacyCh programow: Kolobrzeg Koszalin Q ®
Swinoujécie O . ~Korsze  Suwalki

(\
«  CEF-218mldzt; Szczecin
- POII$ 2014- 2020 - 26,4 mld 7k [
< POIiS 2007-2013 - 3,4 mld zt;
- PO Polska Wschodnia = 1,7 mld zt; 3
*Regionalne PO - 4,27 mld zt,
+ Budzet krajowy i FK = 9,96 mld zt.

@
O \
C ®,
LW

SN, Ppole ' i Stalow;

dormodernizes) Kiodzk DZawikyrcie
o m ycie

(lista podstawowa) L e, Katowice

Gliwice O Ree :
lista rezerwowa Krakéw ;

()
(projekty z szansa na realizacje) vanik / ~O amdw \ ”
linle kolejowe zmodernizowane : :
Zywiec © Nowy Sacz
Inne linie koleiowe 0 o)
Zakopane Muszyna
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Perspektywy rynku kolejowego w Polsce 'lOpr’

Gtdwne projekty inwestycyjne KPK

Poprawa stanu technicznego sieci TEN-T, w tym kontynuacja prac w korytarzach C-E30, E20/C-E20, E59/C-ES9, E65/C-
E65, E75, stanowigce potgczenia miedzywojewddzkie i miedzynarodowe (m.in. odcinki Warszawa - Tréjmiasto,
Warszawa - Poznan, Wroctaw - Poznan, Zabrze - Krakéw, Warszawa - Sadowne);

Osiggniecie korzystniejszego czasu przejazdu pociggow wzgledem transportu drogowego na modernizowanych
trasach;

Inwestycje w ciggu ,Magistrali Wschodniej” na trasach: Rzeszow/Kielce — Lublin — Biatystok — Olsztyn,

Wdrazanie ERTMS w Polsce, czyli Europejskiego Systemu Zarzgdzania Ruchem Kolejowym, ktory obejmuje Globalny
System Kolejowej Radiokomunikacji Ruchomej (ERTMS/GSM-R) oraz Europejski System Sterowania Pociggiem
(ERTMS/ETCS);

Lepsze skomunikowanie Warszawy z innymi regionami, poprawa potgczen miedzy miastami wojewddzkimi, a przede
wszystkim z osrodkami gospodarczymi, a takze zapewnienie sprawnych potgczen kolejowych z portami morskimi;
Poprawa stanu technicznego linii waznych dla ruchu towarowego m.in.: zapewniajgcych ominiecie aglomeraciji
warszawskiej, poznanskiej i gornoslaskiej oraz poprawiajgcych dostep do portow morskich w Gdarisku, Gdyni,
Szczecinie i Swinoujsciu, stanowigcych wyprowadzenia z innych punktow generujgcych najwieksze potoki
przewozowe.
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Rynek krajowy - tramwaj ‘lo{pol

Perspektywa finansowa 2014-2020 bedzie
rekordowa rowniez dla rynku tramwajowego.

W perspektywie 2007-2013 na inwestycje do2020roku v
w infrastrukture tramwajowg (linie szynowe Odatak ‘ o
| tabor) przeznaczono 5,3 mld zt. 110 10
: %
W obecnej perspektywie analizujgc plany @m 12‘0@ Grudziadz m‘

samorzgdow planowane sg rekordowe nakfady
w wysokosci ok. 13 mld zt, wsrad nich: @

Warszawa - 2,2 mld zt;
todz - 1,4 mlid zt;

Gdansk = 1,6 mld zt;
Wroctaw — 1,2 mld zt;
Bydgoszcz - 0,9 mid zt;
Tramwaje Slaskie - 1,2 mld zt;
Szczecin - 0,3 mld zt;
Krakow = 2,0 mld zt;
Poznan - 1,2 mld zt;
Torun - 0,8 mld zt;
Gorzow Wlkp. - 0,4 mld zt.
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Rynek krajowy - sieci elektroenergetyczne 'lO(pD’

Prowadzimy i nadzorujemy realizacje ustug w zakresie:

+ Budowy sieci trakcyjnej wraz z infrastrukturg towarzyszgcs;

Zarzgdzanie projektami energetycznymi;

Budowy i modernizacjg sieci elektroenergetycznych napowietrznych i kablowych WN, SN i nN dla sieci trakcyjnej;
Budowy obiektdw i stacji energetycznych (podstacje trakcyjne, GPZ);

Budowy sygnalizacji  Swietlnej i  sterowania ruchem  drogowym, systemow  oswietlenia  ulicznego
i sieci telekomunikacyjnych.

Wedtug informacji publicznych spétki dystrybucyjne (Enea, Energa, RWE, PGE i Tauron) oraz PSE planujg znaczne inwestycje w zakresie
budowy nowych i modernizacji linii przesytowych i dystrybucyjnych oraz budowy stacji energetycznych dla WN i NN. Skala planowanych
naktadéw inwestycyjnych do 2020 roku przekracza 18 mid zt (dane w min zt):

2016 2017 2018 2019 2020 SUMA
Spotki dystrybucyjne
Linie WN i NN 1300 1350 1450 1550 1650 1800 9100
Stacje energetyczne 260 270 290 310 330 360 1820
Suma 1560 1620 1740 1860 1980 2160 10920
PSE
Linie WN i NN 700 800 900 1000 1100 1200 5700
Stacje energetyczne 175 200 225 250 275 300 1425
Suma 875 1000 1125 1250 1375 1500 7125
RAZEM 2435 2620 2865 3110 3355 3660 18 Q)4:5



Rynek krajowy - gazownictwo i rynek rafineryjny tOfPO’

TORPOL Qil&Gas posiada unikalne doswiadczenie w zakresie projektowania, produkcji i montazu instalacji do
0CzyszCzania i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego. Spotka jest kompetentna, aby samodzielnie realizowac caty

proces inwestycyjny, od koncepcji poprzez zaprojektowanie, produkcje, wykonanie, budowe, rozruch i serwis wszelkich

instalacji branzy gazu ziemnego i ropy naftowej, a takze przemystowej chemicznej i petrochemiczne;.

Zgodnie z informacjami dostepnymi publicznie, najwazniejszymi planowanymi inwestycjami bedgcymi przedmiotem
zainteresowania ze strony Torpol Oil&Gas bedg projekty realizowane przez:

PGNIG S.A. - bardzo istotne inwestycje do 2020 zwigzane z budowg korytarza dostaw gazu z Norwegii oraz
rozwojem i modernizacjg sieci gazowniczej. Poziom planowanych naktadow inwestycyjnych do 2023 ma
wynies¢ nawet 50 mld zt.

GAZ System S.A. — operator systemu przesytowego, ktory planuje realizacje inwestycji o wartosci 10 mld zt do
2018 roku (ok. 800 km gazociggdw, zwiekszenie przepustowosci systemu i rozbudowa ttoczni gazu, potgczeniu
systemow Polski

i Czech w ramach korytarza Potnoc-Potudnie, zwiekszenie mozliwosci importowych

z Niemiec);

Grupa Azoty planuje ponieS¢ naktady inwestycyjne rzedu 7 mild zt do 2020 roku,

z czego ok. 1,7 mld zt ma dotyczy¢ projektéw korporacyjnych, gtéwnie dotyczacych budowy instalacji do
produkcji propylenu metodg PDH i bloku energetycznego

w ramach tej inwestycji oraz elektrowni o mocy 400 MWe i bloku gazowo-parowego (1,125 mid zt);

Inwestycje PKN Orlen, ktére tylko w 2016 wyniosg 4,8 mld zt i bedg przeznaczone na wydobycie i instalacje
petrochemiczne, z czego 3,3 mld zt ma dotyczy¢ nowych projektow z dziatalnosci rafineryjnej, petrochemicznej

| energetycznej, na wzrost sprzedazy detalicznej paliw oraz na poszukiwania i wydobycie ropy i gazu.

Naturalnym elementem rozwoju bedg réwniez projekty zagraniczne.
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I Rynek norweski (1)

« Konsekwentnie  rozwijamy  dziatalno$¢  zagraniczng st

w Norwegii i wzmacniamy obecnos¢ i wiarygodnosSc Grupy - .‘j“*aﬁ‘
w Skandynawii. “'”"” e H’!jﬂ : -
+ Skupiamy sie na rozwoju kapitatu ludzkiego. Do konca 2015 S~

spotka norweska zatrudnia ponad 100 pracownikow.
W ostatnim okresie zatrudnilismy ponad 20 Skandynawow
z uprawnieniami budowlanymi.

* W lutym 2015 roku podpisaliSmy kontrakt na kompleksowg
przebudowe podwdjnego toru tramwajowego na odcinku
Ekebergparken - Jomfrubraten w Oslo o wartosci 56,6 min
NOK netto.

« W dniu 19 maja 2015 wtasciwy sad lokalny zarejestrowat
spotke zalezng Emitenta Torpol Norge AS (spotka
kapitatowa prawa norweskiego). W 1lIQ realizowali$my
procesu inkorporacji oddziatu Emitenta — Torpol Norge
NUF do spotki Torpol Norge AS.

« W 2015 wartoS¢ przychodow ze sprzedazy w Norwegii
wzrosta o ponad 33 min zt (+118% r/r).

* tgczna wartosc pozyskanych i zrealizowanych zamowien
w Norwegii do konca 2015 przekroczyta 500 min NOK
netto.

37



Rynek norweski (2)

Program rzgdowy National Transportation Plan (NTP) zaktada budzet na realizacje inwestycji
infrastrukturalnych na lata 2014-2023 w wysokosci prawie 168 mid NOK (ok. 80 mld zt):

61,2 mld NOK na lata 2014-2017;
106,6 mld NOK na lata 2018-2023;
w 2016 roku planowana warto$¢ realizowanych inwestycji wynosi ok. 21,3 mld NOK;

Dotychczas nie byto istotnych projektow na rynku organizowanych w ramach NTP;

Dopiero w 2016 roku pojawity sie projekty stricte kolejowe;
Istotne projekty realizowane przez Torpol w Norwegii

Do przewag rynku norweskiego naleza:

. . A . Budowa odcinka lekkiej kolei miejskiej w Bergen 60,3 min NOK 2011-2012
Wyzsze marze osiggane na rynku budownictwa

Projekt Nybrua - kompleksowa modernizacja linii

O 36,2 min NOK 2012-2013
tramwajowej w Oslo

kolejowego,

Ograniczony potencjat wykonawczy i stosunkowo mata Przebudowa skrzyzowania i budowe nowego

konkurencja; ronda na Skgyen (dzielnica biznesowa Oslo) 10.7min NOK 2014
Bardzo wysokie bariery wejscia, zmuszajace do podjecia Modernizacja infrastruktury tramwajowej w Oslo
: . . . 28,1 min NOK 2014
. . , w ciggu ulic Henrik Ibsens gate i Cort Adlers gate
istotnych inwestycji;
. s . . Podwykonawstwo dla Implenia. Prace torowe w
Niezaleznos¢ budzetu od fundusze UE; dzielnicy Ekeberg, na odcinku Braten-Ljabru. 6,7 min NOK 2014
Warunki zdobywania projektéw i realizacji kontraktow Budowa nawierzchni torowej i trzeciej szyny na
Y . . g 26,5 mIn NOK 2014
(szybka decyzyjnos¢ zamawiajgcego, relatywnie nizsza nowym odcinku metra w Oslo (tzw. Lgrenbanen)
waga kryterium ceny w przetargach, dodatek za prace  128-BYM-2013 Prinsens gate- Modernizacja ulic 157 minNOK | 2015-2017
ma) Prinsens Gate i Tollbrugata w Oslo,
zima). _
,KON-00768 - Ekebergbanen fra Ekebergparken til 567 min NOK 2015

Jomfrubraten”.
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Pozostate rynki zagraniczne tOfpoj

Serbia - dziatamy poprzez oddziat zagraniczny Torpol Obranak Beograd. Mozliwo$¢ otrzymania funduszy
przedakcesyjnych. Analizujemy zmiany zachodzgce na rynku w zwigzku z planowanymi inwestycjami na infrastrukture.

Mozliwe ukazanie sie kilku projetkow kolejowych o wartosci potencjalnej 90 min euro tacznie,

Chorwacja - w lutym utworzylisSmy spotke zalezng Torpo d.0.0. w Zagrzebiu. Chorwacja otrzymata w ramach Funduszu
Spojnosci 2,6 mld euro na inwestycje infrastrukturalne w latach 2014-2020. Uchwalano plan inwestycyjny zaktada
realizacje projektow o tgcznej wartosci ok. 1,5 mld euro. Oprocz tego w planach jest budowa nizinnej linii kolejowe]
wschodnia granica panstwowa — Koprivnica — Zagrzeb - Karlovac — port Rijeka - zachodnia granica panstwowa.

Wedtug studium wykonalnosci, przyblizone koszty budowy wyniosg 4,7 mld euro;

Szwecja - Podstawg strategii rozwoju i modernizacji infrastruktury kolejowej w Szwecji jest Nationell plan for
transportsystemet 2014-2025. Jest to 12-letni plan inwestycyjny o wartosci 552 mld SEK (koron szwedzkich), co
stanowi réwnowartos¢ ok. 248,5 mid zt, z czego 186 mid SEK (83,7 mid zt) przeznaczonych jest na infrastrukture

kolejowg (ok. 8,3 mld SEK/ 3,74 mld zt Sredniorocznie). Przyglagdamy sie aktywnosci szwedzkich zamawiajgcych.
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I Strategia Grupy

Skandynawia

Strategia
GK TORPOL

¥ %

Rynek
kolejowy i
tramwajowy

Sieci elektro -

energetyczne

Dywersyfikacja biznesowa

Rynki
eksportowe

Rynek
drogowy

torpo)

Dywersyfikacja geograficzna
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torpo)

Cele strategiczne

B
I i
CELE: CELE:

Umocnienie pozycji jednego z dwdch/trzech najwiekszych podmiotow
w projektach kolejowych z udziatem rynkowym 12%-15%.

Utrzymanie wiodgcej pozycji w projektach

rewitalizacyjnych;

Utrzymanie pozycji rynkowej w segmencie tramwajowym,;
Budowanie kompetencji w obszarze budowy gazowej infrastruktury
sieciowej oraz infrastruktury paliwowej;

Budowanie kompetencji w obszarze budowy i modernizacji sieci
elektroenergetycznej oraz w sektorze drogowym,

DZIAtANIA:

Budowa portfela zamoéwienr o wartosci przynajmniej 4 mid zt netto na
lata 2017-2019;

Aktywny udziat w duzych i bardzo duzych projektach
infrastrukturalnych wymagajgcych kompleksowosci i
wielobranzowosci;

Maksymalne wykorzystanie perspektywy UE 2014-2020.

RYNKI ZAGRANICZNE:

Osiggniecie 5-6% udziatu na rynku budownictwa kolejowego
(800-900 mIn NOK rocznie);

Wykorzystanie potencjatu rynku oraz posiadanych zasobdw
kapitatowych w celu osiggania wyzszych marz;

Umaocnienie pozycji rynkowej w Oslo i Bergen.

DZIALANIA:

Budowa portfela zamdwieri o warto$ci przynajmniej 1,5 mld
NOK netto na lata 2017-2019;

Budowanie kompetencji kolejowych w zwigzku z planowanymi
,otwarciem"” przetargow stricte kolejowych w 2016 roku.

Budowanie relacji lokalnych z istotnymi podmiotami na rynku;

ciggty monitoring aktywnos$ci zamawiajgcych w zwigzku z rozpoczeciem realizacji plandw inwestycyjnych;
identyfikacja potencjalnych mozliwosci akwizycyjnych, umozliwiajgcych wejscie na rynek kolejowy, sieci elektroenergetycznych, pozyskanie

kompetenciji, udziatu rynkowego;

Budowanie relacji z lokalnymi partnerami — wzrost potencjatu, wykorzystanie lokalnej sity roboczej.
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Podsumowanie tOfPD’

2015 najlepszym rokiem w historii dziatalno$ci Grupy;
Doswiadczona i kompetentna kadra zarzadzajaca;

Perfekcyjna sytuacja finansowa - brak zadtuzenia netto, wysoki rating kredytowy, dostep do duzych limitow

kredytowych (140 mlIn zt) i gwarancyjnych (700 min zt);

Konsekwentnie realizowana strategia — rozwéj kompetencji, nowe rynki zbytu (Torpol Oil&Gas, Torpol d.o.0.), dalsza

dywersyfikacja biznesowa i geograficzna;

Bardzo dobre perspektywy rynkow, na ktérych Grupa prowadzi dziatalnos$¢ (kolejowy, sieci elektroenergetyczne,

gas&oil);
Staty rozwdj kadry i parku maszynowego;

Track record - realizacja 2 najwiekszych kontraktow w infrastrukturze kolejowej w kraju, rowniez innych projektow o

istotnym znaczeniu krajowym (linie E65/CE65, E20) i miejskim (Olsztyn, Oslo, Bergen, £8dZ, Poznar).
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I Zatgczniki — Wyniki finansowe GK TORPOL

Dane w tys. zt

Struktura (%)

Struktura (%)

torpo)

YANEIRE!

Zmiana (%)

Przychody ze sprzedazy ustug 1237073 99,9% 770 553 99,4% 466 520 60,5%
Przychody z wynajmu 29 0,0% 11 0,0% 18 163,6%
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw 1139 0,7% 4835 0,6% -3696 -76,4%
Przychody ze sprzedazy 1238 241 100,0% 775339 100,0% 462 842 59,7%
Koszt wiasny sprzedazy 1170 487 94,5% 727 031 93,8% 443 450 61,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 67 760 55% 48 368 6,2% 19392 40,7%
Koszty sprzedazy 3650 0,3% 2186 0,3% 1464 67,0%
Koszty ogélnego zarzadu 20 994 1,7% 13 874 1,8% 7120 51,3%
Zysk ze sprzedazy 43116 3,5% 32308 4,2% 10 808 33,5%
Pozostate przychody operacyjne 1220 0,7% 1079 0,1% 141 13,1%
Pozostate koszty operacyjne 1079 0,7% 740 0,1% 339 45,8%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 43 257 3,5% 32 647 42% 10610 32,5%
Przychody finansowe 1934 0,2% 2447 0,3% -513 -21,0%
Koszty finansowe 5123 0,4% 4747 0,6% 376 7,9%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 9 0,0% 6 0,0% 3 50,0%
Zysk brutto 40 077 32% 30353 39% 9724 32,0%
Podatek dochodowy 8123 0,7% 5344 0,7% 2779 52,0%
Zysk netto za okres 31954 2,6% 25009 32% 6 945 27,8%
Zysk na jedng akcje (w ztotych) 1,39 nd 1,30 nd 0,09 6,9%
EBITDA 55 804 43167 12 643 29,3%
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I Zatgczniki — Sprawozdanie z sytuacji finansowej GK TORPOL

torpo)

Dane w tys. zt Strukura (%) Struktura (%) Zmiana Zmiana (%)
Aktywa trwate 155 576 23,1% 115987 15,2% 39 589 34,1%
Rzeczowe aktywa trwate 94112 14,0% 72734 9,5% 21378 29,4%
Nieruchomosci inwestycyjne 67 0.0% 80 0,0% -13 -16,3%
Warto$¢ firmy 9882 1,5% 9008 1,2% 874 9,7%
Wartosci niematerialne 1157 0,2% 1586 0,2% -429 -27,0%
s o
Naleznosci diugoterminowe 21908 3.3% 4566 0,6% 17 342 379,8%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 26 732 4,0% 26 045 3,4% 687 2,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 41 0,7% 655 0,1% -244 -37,3%
Aktywa obrotowe 520 342 77,0% 648 523 84,8% -128 181 -19,8%
Zapasy 20 588 3,0% 36 389 4,8% -15 801 -43,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 112 721 16,7% 328 552 43,0% 215 831 -65,7%
Rozliczenie kontraktéw budowlanych 31967 4,7% 62 803 8,2% -30 836 -49,1%
Pozostate naleznosci 5875 0,9% 23 621 3,1% -17 746 -751%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2030 0,3% 0 0,0% 2030

Rozliczenia miedzyokresowe 4302 0,6% 3463 0,5% 839 24,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 342 859 50,7% 193 695 25,3% 149 164 77,0%
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0

AKTYWA RAZEM 675918 100.0% 764 510 100,0% -88 592 -11,6%
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I Zatgczniki - Sprawozdanie z sytuacji finansowej GK TORPOL 'tO{pO’

Danew tys. zt Struktura (%) Struktura (%) Zmiana Zmiana (%)
Kapitat wtasny 223562 33,1% 203312 26,6% 20250 10,0%
Kapitat podstawowy 4594 0,7% 4594 0,6% 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 117 305 17.4% 103 787 13,6% 13518 13,0%
Pozostate kapitaty zapasowe 58918 8,7% 58918 7,7% 0 0,0%
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 44245 6,6% 37292 4,9% 6953 18,6%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1 489 -0,2% -1224 -0,2% -265 21,7%
Kapitat z aktualizacji wyceny -1 0,0% -55 0,0% 44 -80,0%
Udziaty niekontrolujace -672 -0,1% 0 -672

Zobowigzania dtugoterminowe 90989 13,5% 34091 4,5% 56 898 166,9%
Obligacje dtugoterminowe 40000 44,0% 0 40000

Rezerwy 766 0,1% 676 0,1% 90 13,3%
Zobowiazania finansowe 40084 59% 27 379 3,6% 12 705 46,4%
Pozostate zobowigzania 10139 1,5% 6036 0,8% 4103 68,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 362 039 53,6% 527 107 68,9% -165 068 -31,3%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 172109 25,5% 280 876 36,7% -108 876 -38,7%
Pozostate zobowigzania finansowe 10 811 1,6% 7742 1,0% 3069 39,6%
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 9 547 1,4% 38450 5,0% -28 903 -75,2%
gfzﬂl‘;ﬁ;;‘;eokkfglrgv"vtéw avgrfEiyEnl ey el eeey 97 119 26,8% 117785 22.3% 20 666 17,5%
Pozostate zobowigzania 37 498 55% 43 681 57% -6 183 -14,2%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 1495 0,2% -1 495 -100,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 11433 1,7% 27 492 3,6% -16 059 -58,4%
Rezerwy 23 522 3,5% 9 586 1,3% 13936 145,4%
Zobowigzania razem 453028 67,0% 561 198 73,4% -108 170 -19,3%
PASYWA RAZEM 675918 100,0% 764 510 100,0% -88 592 -11,6%
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I Zatgczniki - Sprawozdanie z przeptywow pienieznych GK TORPOL

torpo)

Dane w tys. zt 2015 2014 Zmiana Danew tys. zt 2015 2014 Zmiana
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk brutto 40 077 30353 9724 Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i 750 499 258
wartosci niematerialnych
Korekty: Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i 11856 4349 7514
wartosci niematerialnych
Amortyzacja 12 547 10514 2033 Pozostale 2131 873 1958
Zysk na dziatalnosci 380 436 56 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 12387 2760 9677
inwestycyjnej inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci 230 137 167 765 406 902 Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu 11886 6986 4900
Zmiana stanu zapasow 15805 -11 416 27 221 finansowego
ngywy z tytutu z,aciagniecia 43226 64537 21311
Zmiana stanu zobowigzar pozyczek/kredytow
z wyjatkiem kredytow i 135085 | 203815 336900 | gpjata pozyczek/kredytow 72130 -87 969 15 839
pozyczek
Odsetki zaptacone 2671 -3270 599
Przychody z tytutu odsetek -1883 2174 291
rzychody z tytufu odsete Wplywy z emisji akcji 0 56110 56110
Koszty z tytutu odsetek 4068 3393 675 Pozostate 16 063 353 15710
Dywidendy i inne wptaty na rzecz
; invaf PR -11 485 0 -11 485
Zmlana stanu rozliczen 47191 92370 30 491 whascicieli
migdzyokresowych Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe] 1117 22775 -21 658
Zmiana stanu rezerw 14 026 9 347 4679
Dane w tys. zt 2015 2014 Zmiana
Podatek dochodowy 11864 92502 10 638
zaptacony
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu 149 164 94837 51327
Pozostate -893 677 216 srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
S qLi i Srodki pieniezne na poczatek okresu 193 695 98 858 94 837
S"?d{k'l pienigzne netto z 160434 | 74822 83584 | :
ZIalalnoscl operacyjne| Srodki pienigzne na koniec okresu 342 859 193 695 149 164
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Marza zysku

ze sprzedazy brutto (%)

6,2%

5,5%

m 2014 m 2015

Marza brutto (%)

3,2%

2,9%

m 2014 m 2015

I Ocena wskaznikow rentownosci

EBITDA (w tys. z})

95

43 804

161

m 2014 m 2015

Marza netto (%)

3,2%
2,6%

m 2014 m 2015

Marza EBITDA (%)

5,6%
4,5%

m 2014 m 2015

ROA (%)

4,4%

4,0%

m 2014 m 2015

torpo)

Marza zysku
operacyjnego (%)

4,2%

3,5%

m 2014 m 2015

ROE (%)

15,3

15,0

%

m 2014 m 2015
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Konsekwentny wzrost (CAGR 2013-2015)

Przychody ze sprzedazy

(mln zt)

+197,9%

2013 m2014 m2015

Suma bilansowa (mln zt)

+36,5%
764
e 675,
495, 0
?

2013 m2074 m2015

Zysk brutto ze sprzedazy

(mln zt)

+178,9%
67,8

48,4

24,3

2013 m2014 m2015

Kapitat wtasny (min z})

+81,7%
203

123,
0

m2013 m2014 m2015

EBITDA (w min zf)

+161,1%
55,8

2013 m2014 m2015

Pozycja gotéwkowa (min zi)

+185,9%

342,
193
119

9
2013 m2014 m2015

torpo)

Zysk netto (w min zt)

+567%
32,0

25,0

m2013 m2014 m2015

Zadtuzenie netto (min zi)

245 I

120,
1

242,
m2013 m2014 m2015
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I Historycznie potwierdzona efektywno$¢ dziatania (2013-2015) tOf',D’

Marza brutto ze sprzedazy Marza zysku operacyjnego Marza EBITDA Marza zysku netto
(%) (%) (%) (%)
6,2 4,2 5,6 32 26
58 I % %
5,5 1,2
: I I %
m2013 m2014 m2015 m2013 m2014 m2015 m 2013 m2074 m2015 m2013 m2014 m2015
ROA (%) ROE (%) Zadtuzenie netto/EBITDA
1,1 15,3 15,0
? 4.4 % %
%
4,0 1,15
° 4,0
. % 2,78
[ |
m2013 m2014 m2015 m2013 m2014 m2015 m2013 m2014 m2015
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TORPOL S.A.
ul. Mogileriska 10G
61-052 Poznan

tel. +48 61 87 82 700
fax +48 6187 82 790

Kontakt z dziatem Relacji Inwestorskich

Lukasz Sychowski
Dyrektor ds. Relacji Inwestorskich

tel. +48 61 87 82 793 fax +48 618782790
|.sychowski@torpol.pl ri@torpol.pl



