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Znakomite wyniki finansowe wzgledem okresu poréwnawczego

Przychody
(min zt)

842,9

406,5

I-111Q

I-11Q 2014 I-11Q 2015

Przychody
(min zt)

399,1

I I I Q 183,9

11Q 2014 11Q 2015

EBITDA
(mlin zt)

43,1

25,0

I-11Q 2014  |-111Q 2015

EBITDA
(min zt)

28,0

11,1

11Q 2014 11Q 2015

EBIT
(min zt)

34,0

17,3

I-11Q 2014 1-11Q 2015

EBIT
(min zt)

24,7

8,6

11Q 2014 11Q 2015

Zysk netto
(min zt)

11,5

I-11Q 2014 1-111Q 2015

26,6

Zysk netto
(min zt)

6,7

11Q 2014

19,3

11Q 2015

Dwukrotny wzrost przychoddw ze
sprzedazy (+107%)

Wzrost EBITDA o0 18,1 min zt (+72%)

Wozrost EBIT 0 16,7 min zt (+97%)

Imponujacy wzrost zysku netto o
15,1 min zt (+131%)

* Przychody ze sprzedazy
(+) 117%

« EBITDA (+) 151%

« EBIT (+) 189%

e Zysk netto (+) 190%




torpo)

Znaczaca poprawa wynikdw w poréwnaniu do 2014 r.

I-111Q

I-111Q

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Wynik pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk brutto

Zysk netto za okres

EBITDA

842 880
791 598

51 282

17 419
33 863

114
33977
-1056
32 661
26 581

43103

406 465
376 805

29 660

12 646
17 014

246
17 260
-2 390
14 352
11516

25031

436 415
414 793

21 622

4773
16 849
-132
16 717
1334
18 309
15 065

18 072

107,4% "~
110,1%
72,9%
37,7%
99,0%
-53,7%

96,9%

55,8% ~ ”

127,6%
130,8%

72,2%

marza zysku brutto ze sprzedazy
marza zysku netto ze sprzedazy
marza EBITDA

marza EBIT

marza zysku brutto

marza zysku netto

6,1%
4,0%
5,1%
4,0%
3,9%

3,2%

Znaczny wzrost skali
dziatalnosci zwigzany z
prawidtowa realizacja

portfela zaméwien

Obnizenie kosztow
finansowania

7,3% —»

4,2%

Utrzymana bardzo dobra
Srednia rentownos¢
portfela zamdwien.

6,2%

4,2%

3,5%

2,8%

Poprawa marz na poziomie
zysku brutto/netto.
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Znaczaca poprawa wynikdw w poréwnaniu do 2014 r.

HQ

1HQ

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Wynik pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk brutto

Zysk netto za okres

EBITDA

399135
367 554

31581

6 642
24 939
-206
24733
-1 090
23 677

19 346
28 035

183 911
171370

12 541

4334
8 207
341
8548
-606
7 895

6672
11 149

215 224
196 184

19 040

2 308
16 732
-547
16 185
-484
15 782

12 674
16 886

marza zysku brutto ze sprzedazy
marza zysku netto ze sprzedazy
marza EBITDA

marza EBIT

marza zysku brutto

marza zysku netto

7,9%
6,2%
7,0%
6,2%
5,9%

4,8%

6,8%
4,5%
6,1%
4,6%
4,3%

3,6%

117,0%
114,5%
151,8%
53,3%
203,9%
-160,4%
189,3%
-79,9%
199,9%

190,0%
151,5%

Poprawa marz na kazdym
poziomie zysku.




tor P°1 Bardzo dobra sytuacja finansowa po trzech kwartatach 2015 r.

Srodki pieniezne netto z e saE P il Zmiany w kapitale obrotowym wynikiem
dziatalnosci operacyjnej biezacej realizacji kontraktow
Srodki pieniezne netto z
dziatalnoéci inwestycyjnej -11997 -1669 -10328 Konsekwentny rozwdéj parku maszynowego
Srodki pieniezne netto z
_ i _ 7532 34 830 127 298
dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkow
o -93 858 37925 -131 783
pienieznych
Suma bilansowa 772 250 764 510 7740 1,0%
Zaangazowanie gotdwki w biezacg Aktywa trwate
realizacje kontraktow. 150 268 115987 34 281 29,6%
Aktywa obrotowe 621982 648 523 26 541 4,1%
Srodki pienigzne 99 837 193 695 .93 858 -48,5%
Zadekl dywidenda. EEE—— ;
adeklarowana dywidenda Kapitat wtasny 218 147 203 312 14 835 7,3%
Zobowiazania razem 554 103 561198 -7 095 1,3%
Brak zadtuzeni tto. — > Sani
rak zadluzenia netto Zadtuzenie netto -438 1120 124 119 686 99,6%

Zadtuzenie netto/

. -0,01 -2,78 2,77 nd
EBITDA zanualizowana
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Ocena wskaznikow rentownosci

Marza zysku
ze sprzedazy brutto (%)

7,3
6,1
l-I1Q2014  1-11Q 2015

Marza brutto (%)

3,9

3,5

I-11Q 2014  I-11Q 2015

EBITDA (w tys. zt)
43,1

25,0

I-11Q 2014  I-1lQ 2015

Marza netto (%)

3,2

2,8

1-111Q 2014 I-11Q 2015

Marza EBITDA (%)

6,2
51

1-111Q 2014 I-11Q 2015

Rentownos¢ aktywow
(%)

3,5

1,7

1-11Q 2014 I-11Q 2015

Marza zysku
operacyjnego (%)

4,2
4,0
I-11Q2014  1-1Q2015

Rentownos¢ kapitatéw
wtasnych (%)

12,6

7,1

-1 2014  1-111Q 2015




Portfel zamowien

A = R—. P T e
Rentownos¢ na sprzedazy Rentownos¢ portfela zamodwien

na koniec 111Q 2015 r.

Wartosc portfela na koniec l1IQ
2015 ponad 0,9 mid zt netto
(z wytaczeniem konsorcjantéw)

brutto za koniec 111Q 2015 r.
5,9 %
(za ostatnie 12 m-cy)

6,6 %
(narastajqco)

Realizowane projekty

tédz Fabryczna 1430,3 482,2

tédz Fabryczna - instalacje 125,4 125,4

£6dz Fabryczna - tory 62,7 62,7
tddz Fabryczna - zelbety 54,1 54,1

E75 Rail Baltica 1298,8 1105,6

LCS Gdansk 538,2 370,0

Podteze — Bochnia (I. kolejowa nr 91) 299,0 299,0
Kalety — Kluczbork (I. kolejowa nr 143) 298,8 216,5
E 20 GSM-R Kunowice — Terespol 155,0 110,4
Oslo Prinsens Gate 63,1 63,1
Olsztyn — kontrakt tramwajowy 60,9 60,9
Stacja Poznan Gtéwny 32,4 32,4
Rondo Kaponiera 27,9 27,9
(Norwegia) Ekebergbanen 26,0 26,0
Wdrozenie ERTMS/ECTS i ERTMS/GSM-R E30 21,8 21,8
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Portfel zamowien — kluczowe kontrakty

- ‘ MCHAA, EOIDE FABRY CEMA

Wartosé kontraktu 1,43 mld PLN netto — udziat
TORPOL wynosi 700,5 min PLN netto
(z  uwzglednieniem prac  dodatkowych
realizowanych przez TORPOL).

Najwiekszy projekt infrastrukturalny
realizowany przez PKP PLK.

Udziat w portfelu zamoéwien TORPOL — ok.
20%.

Umowne zakonczenie kontraktu — sierpien
2016 .

Stopien zaawansowania kosztowego kontraktu
w udziale TORPOL na koniec wrzesnia 2015 r.
to ok. 80%.

Termin realizacji zostat przesuniety na koniec
sierpnia 2016 r., co pozwala na komfortowg
realizacje prac budowlanych.

E75 Rail Baltica

Wartos¢ kontraktu 1,3 mld PLN netto — udziat
TORPOL w wysokosci ponad 1,1 mld PLN netto.

Najwiekszy projekt z wudziatem TORPOL
w historii.

Udziat w portfelu zamdéwien TORPOL — ponad
50%.

Z koncem wrzesnia 2015 r. osiggneliSmy ostatni
kamien milowy - 50% zaawansowania
kontraktu.

Zakonczenie kontraktu — listopad 2016 .

Projekt stale weryfikowany przez niezaleznego
audytora technicznego na zlecenie bankdw.




t°{p°’ Dziatalnos¢ w Norwegii

= Konsekwentnie rozwijamy dziatalno$¢ zagraniczng w Norwegii i
wzmacniamy obecnos¢ i wiarygodnos¢ Grupy TORPOL.

= Skupiamy sie na rozwoju kapitatu ludzkiego. W 1lIQ zatrudnilismy
kilkunastu Norwegdw z uprawnieniami budowlanymi.

= W lutym 2015 roku podpisaliémy kontrakt na kompleksowg
przebudowe podwdjnego toru tramwajowego na odcinku

Ekebergparken — Jomfrubraten w Oslo o wartosci 56,6 min NOK

nhetto.

W dniu 19 maja 2015 wtasciwy sad lokalny zarejestrowat
spotke zalezng Emitenta Torpol Norge AS (spoétka kapitatowa
prawa norweskiego). W [lllQ realizowalismy proces

inkorporacji oddziatu Emitenta — Torpol Norge NUF do spotki

I i - Torpol Norge AS.
.mnlfll

b1
i 'mm',ml ‘ j X = W I-IlIQ 2015 wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy w Norwegii
_;j.l,',__,_._._‘h__’ﬁ Semell sl wzrosta o ponad 25 min zf (+180% r/r).

e ','M!?._ — A

—

= t3czna wartos¢ pozyskanych zaméwien w Norwegii do konca

wrzesnia 2015 wyniosta ponad 210 min zt netto.

= Na koniec IllQ 2015 portfel zamowien na rynku norweskim

osiggnat wartosé ponad 60 min zt netto.



torpo)

2015

Kolejny kontrakt w
Norwegii

Utworzenie spofki
norweskiej

Podjecie uchwaty w sprawie
wyptaty dywidendy

Aneks do umowy na
realizacje projektu NLF

—>

Istotne zdarzenia operacyjne i korporacyjne 2015 r.

W lutym podpisalismy umowe z Sporveien Oslo AS na kompleksowg
przebudowe podwodjnego toru tramwajowego na odcinku Ekebergparken-
Jomfrubraten w Oslo (57 min NOK netto).

19 maja lokalny sad podjat decyzje o rejestracji spotki zaleznej prawa
kapitatowego w Norwegii — Torpol Norge AS z siedzibg w Oslo.

ZWZ podjeto decyzje o wyptacie 11,5 min zt dywidendy tj. 0,5 zt na jedng
akcje ptatnej w dwodch réwnych ratach. Pierwsza raty dywidendy zostata
wyptacona 31 sierpnia. Druga rata zostanie wyptacona w dniu 30 listopada.

Wydtuzenie do konca sierpnia 2016 r. terminu na realizacje projektu Nowa
t6dz Fabryczna.

10
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2015

Aneks do umowy z STU Ergo-

—
Hestia
Aneks do umowy kredytowej z ’
Bankiem Handlowym

—>

Emisja obligacji

Zwiekszenie limitow
gwarancyjnych w STU Ergo — >
Hestia oraz PZU

Wprowadzenie obligacjido
obrotu

Istotne zdarzenia finansowe 2015 r.

Zawarcie aneksu do umowy o wspotpracy w zakresie udzielania
gwarancji ubezpieczeniowych z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen
Ergo — Hestia S.A. na mocy ktérego wartos$é limitu gwarancyjnego zostata
podwyzszona do kwoty 75 min zt.

Zawarcie z Bankiem Handlowym aneksu do umowy kredytu w rachunku
biezgcym, na mocy ktérego kwota finansowania ulegta zwiekszeniu do
kwoty 25 min zt, a termin finansowania zostat wydtuzony do 5 maja 2017
roku.

Na poczatku sierpnia Spdtka wyemitowata trzyletnie, zwykte,
niezabezpieczone obligacje serii A o wartos$ci 40 min zt. Pierwsza emisji
zakoniczyta sie petnym sukcesem. Srodki pozyskane z emisji pozwolg na
zwolnienie limitow bankowych i lepsze przygotowanie pod nadchodzace
duze projekty z nowej perspektywy.

W zwigzku z pozyskaniem srodkéw z emisji obligacji w ramach umoéw o
wspotpracy w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych zwiekszono limity
umowne w STU Ergo-Hestia do 200 min zt a w PZU do 80 min zt (umowa
z PZU zostata dodatkowo przedtuzona do sierpnia 2016 r.)

2 listopada na podstawie uchwaty Zarzagdu ASO BondSpot obligacje

serii A zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na
rynku Catalyst.

11
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Perspektywy rynku kolejowego w Polsce

» Zgodnie z informacjami podawanymi przez PKP = We wrze$niu 2015 roku rzad przyjat Krajowy Program Kolejowy

pierwsze projekty inwestycyjne, ktére zgtoszg PKP

PLK dotycza m.in. tras: Wroctaw - Poznan,
Warszawa - Poznan czy Warszawa - Grodzisk
Mazowiecki. tgczna warto$¢ projektéw to
ok. 11 mld zf, co zostanie sfinansowane z CEF
(Srodki UE) 7,4 mld zt, z budzetu panstwa 1,3 mld zt
oraz $rodkéw wtasnych PKP PLK (m.in. kredyt EBI)

1,5 mld zt. Oczekujemy na rozpisanie przetargdw,

pierwsze z nich juz sie pojawity.

do 2023 roku. Dokument przewiduje naktady inwestycyjne na

infrastrukture kolejowa w wysokosci 67,5 mid zi, ktére beda

realizowane w ramach nastepujgcych programow:

O

O

CEF — 21,8 mld zt (w tym dofinansowanie ze srodkdéw
UE 3,66 mid euro);

POIiS 2014- 2020~ 26,4 mld zt (w tym dofinansowanie
ze srodkéw UE 4,63 mid euro);

POIiS 2007-2013 — 3,4 mld zt (w tym dofinansowanie
ze srodkéw UE 0,6 mld euro);

PO Polska Wschodnia - 1,7 mid zt
dofinansowanie ze srodkdw UE na poziomie 0,33 mld

(w tym

euro);

Regionalne PO — 4,27 mld zt (w tym dofinansowanie ze
srodkéw UE na poziomie 0,87 mld euro);

Budzet krajowy i Fundusz Kolejowy — 9,96 mld zt.

» Poziom dofinansowania inwestycji ze srodkow UE wynosi ok.
10,5 mld euro.
= Krajowy Program Kolejowy zastgpit wczesniej obowigzujgcy

Wieloletni Program Inwestycji Kolejowych.

12



e poprawa stanu technicznego sieci TEN-T, w tym kontynuacja prac w korytarzach C-E30,
E20/C-E20, E59/C-E59, E65/C-E65, E75, stanowigce potgczenia miedzywojewddzkie i
miedzynarodowe (m.in. odcinki Warszawa — Tréjmiasto, Warszawa — Poznan, Wroctaw —
Poznan, Zabrze — Krakéw, Warszawa — Sadowne);

osiggniecie korzystniejszego czasu przejazdu pociggdw wzgledem transportu
drogowego na modernizowanych trasach;

inwestycje w ciggu ,Magistrali Wschodniej” na trasach: Rzeszow/Kielce — Lublin —
Biatystok — Olsztyn;

wdrazanie ERTMS w Polsce, czyli Europejskiego Systemu Zarzadzania Ruchem
Kolejowym, ktory obejmuje Globalny System Kolejowej Radiokomunikacji Ruchomej
(ERTMS/GSM-R) oraz Europejski System Sterowania Pociggiem (ERTMS/ETCS);

lepsze skomunikowanie Warszawy z innymi regionami, poprawa pofgczen miedzy
miastami wojewodzkimi, a przede wszystkim z osrodkami gospodarczymi, a takze
zapewnienie sprawnych potaczen kolejowych z portami morskimi;

poprawa stanu technicznego linii waznych dla ruchu towarowego m.in.: zapewniajgcych
ominiecie aglomeracji warszawskiej, poznanskiej i gornoslaskiej oraz poprawiajgcych
dostep do portéw morskich w Gdarsku, Gdyni, Szczecinie i Swinoujéciu, stanowiacych
wyprowadzenia z innych punktéw generujgcych najwieksze potoki przewozowe.

13



tO{ PD’ Perspektywy rynku kolejowego w Polsce

Projekty inwestycyjne na lata 2014 — 2020 objete KPK
(z wyjgtkiem projektow multilokacyjnych)

LEGENDA p 3 ‘:;,__, ]
. wybrane punkty Y, &
eksploatacyjne S \'\1
linie kolejowe .\k" i
L

7 granice wojewodztw
lista podstawowa
= Fundusz Spéjnosci w ramach POIIS | CEF
=== Program Operacyjny Polska Wschodnia

=== Regionalne Programy Operacyjne _\
=== Srodki krajowe |
linig przerywang oznaczono projekty z list rezerwowych === ! I N '\»«;\\v&
1 B vy TE o+ ey elivy snhai et L - -

o et

14



torpo)

Do czynnikdéw uzasadniajgcych ekspansje na rynku norweskim nalezg m.in.:

= niezaleznos$¢ od budzetu UE,

= planowane znaczne inwestycje w infrastrukture kolejowa, w latach 2014-2023 prawie

168 mid NOK (ponad 80 mid PLN),

=  wyzsze marze osiggane na rynku budownictwa kolejowego w Norwegii niz w Polsce,

= niewielka konkurencja na rynku w poréwnaniu ze skalg planowanych inwestycji

w Norwegii,
= stabilnos¢ uchwalanych budzetow
inwestycyjnych,

= stosowane technologie, ograniczajace

wplyw warunkow pogodowych,
umozliwiajg  maksymalne skrdcenie
przestojow,

= warunki realizacji wybranych kontraktéw
sg korzystniejsze niz oferowane na polskim
rynku — rézne stosowane kryteria.

Istotnymi  barierami  wejscia na  rynek

budownictwa kolejowego w Norwegii s3

rowniez znaczne naktady kapitatowe, proces

pozyskania certyfikacji maszyn i pracownikéw

oraz niezbednych pozwolen w Norwegii.

Perspektywy rynku norweskiego

Istotne projekty realizowane przez Torpol w Norwegii

Budowa odcinka lekkiej kolei miejskiej w Bergen ok. 60,3 min NOK 2011-2012

Projekt Nybrua — kompleksowa modernizacja linii

. . ok. 36,2 min NOK 2012-2013
tramwajowej w Oslo

Przebudowa skrzyzowania i budowe nowego ronda na

Skgyen (dzielnica biznesowa Oslo) G A7/ LIS 2OLS
Moc.jernlza.qa |nfr.astruktury tramwajowej w Oslo ok. 28,1 min NOK 2014
w ciggu ulic Henrik Ibsens gate i Cort Adlers gate
Podwykonawstwo dla Implenia. Prace torowe w
dzielnicy Ekeberg, na odcinku Braten-Ljabru. 50 D LS 2014
Budowa naywerzchm torowej i trzeciej szyny na ok. 26,5 min NOK 2014
nowym odcinku metra w Oslo (tzw. Lgrenbanen)
128-BYM-2013 Prinsens gate- Modernizacja ulic
Prinsens Gate i Tollbrugata w Oslo, 850/ Tl BIBLS A2
»KON-00768 - Ekebergbanen fra Ekebergparken til 56,7 min NOK 2015

Jomfrubraten”.

15
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Struktura akcjonariatu TORPOL S.A. na 8 listopada 2015 r.

TF Silesia sp. z 0.0. 8 728 600 38,0%
PKO TFI S.A. 2 000 000 8,7%
Nationale-Nederlanden OFE 1165516 5,1%
Pozostali 11 075 884 48,2%

RAZEM 22970 000 100,00%

38,0%

48,2%

8,7%

5,1%

HETF Silesia H PKO TFI H NN OFE i Free float

16



torpd Wozrost kursu od debiutu o 55,0%

0,
+55,0%

i\ N torpo!

08.07.2014 06.11.2015
Rekomendacje
Cenaw IPO 8,00 zt 183,8 min zt ---
Kurs na 6 listopada 2015 r. 12,40 zt +55,0% 284,8 min zt ING Securities 20.10.2015 14,00 zt
----- i o
Zmiana + 55% +61,3% + 55,6 % -2,7%
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torpo)

Tworzymy wartosc dla Akcjonariuszy

P W

08.07.2014

torpol

Trakcja PRKil

ZUE

06.11.2015

Zmiana + 55,0%
(+ 61,3% uwzgledniajac
korekte z tyt. dywidendy)

C/WK 1,43

C/z 10,40

+28,2%

0,78

9,20

-1,2%

0,91

13,60
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Przewagi konkurencyjne TORPOL S.A.

Kompleksowy
park
maszynowy
wyroézniajacy
Spétke na tle
konkurencji

Wykonawca dwdch
najwiekszych obecnie
infrastrukturalnych projektow
kolejowych

Kompleksowos¢
swiadczonych ustug
w jasno okreslonym

segmencie rynku

Bardzo dobra
sytuacja
finansowo-
majatkowa
Spotki

PRZEWAGI
KONKURENCYINE

Imponujacy portfel
zamowien na lata
2015-2017
o wartosci ok. 0,9
mlid PLN netto

torpo}

Prawie 25-letni

Jtrack record”

na rynku

infrastruktury

kolejowej i

Zdolnos¢
pozyskiwania
rentownych
kontraktow

tramwajowej
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'lO{pD] Zataczniki — Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TORPOL I-111Q 2015 r.

Przychody ze sprzedazy ustug 842 150 99,9% 404 822 99,6% 437 328 108,0%
Przychody z wynajmu 25 0,0% 7 0,0% 18 257,1%
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéow

705 0,1% 1636 0,4% -931 -56,9%
Przychody ze sprzedazy 842 880 100,0% 406 465 100,0% 436 415 107,4%
Koszt wiasny sprzedazy 791 598 93,9% 376 805 92,7% 414793 110,1%
P B0 LD S R 51282 6,1% 29 660 7,3% 21622 72,9%
Koszty sprzedazy 3094 0,4% 1622 0,4% 1472 90,8%
Koszty ogélnego zarzadu 14325 1,7% 11024 2,7% 3301 29,9%
Zysk ze sprzedazy 33 863 4,0% 17014 4,2% 16 849 99,0%
Pozostate przychody operacyjne 913 0,1% 1311 0,3% -398 -30,4%
Pozostate koszty operacyjne 799 0,1% 1065 0,3% 2266 -25,0%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 33977 4,0% 17 260 4,2% 16 717 96,9%
Przychody finansowe 1318 0,2% 1322 0,3% -4 -0,3%
Koszty finansowe 2374 0,3% 3712 0,9% -1338 -36,0%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 260 0.0% 518 -01% 258 -49 8%
AT S 32 661 3,9% 14 352 3,5% 18 309 127,6%
Podatek dochodowy 6 080 0,7% 2836 0,7% 3244 114,4%
Zysk netto za okres 26 581 3,2% 11516 2,8% 15 065 130,8%
Zysk na jedna akcjg (w ztotych) 1,16 nd 0,50 nd 0,66 132,0%
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Dane w tys. zt

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych i
wspadlnych przedsiewzieciach

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

30 wrzesnia
2015

150 268
96 714
67

9 008
1269

1045
16130
25632
403

621 982

22479
423 219
54 354
17 765
2290
2033
99 837
5

0

772 250

Struktura (%)

19,5%
12,5%
0,0%
1,2%

0,2%

0,1%
2,1%
3,3%
0,1%
80,5%
2,9%
54,8%
7,0%
2,3%
0,3%
0,3%
12,9%
0,0%

0,0%

100,0%

31 grudnia
2014

115 987
72734
80

9 008
1586

1313
4566
26 045
655

648 523

36 389
328 552
62 803
23621
0

3463
193 695
0

0

764 510

Struktura (%)

15,2%
9,5%
0,0%
1,2%

0,2%

0,2%
0,6%
3,4%
0,1%
84,8%
4,8%
43,0%
8,2%
3,1%
0,0%
0,5%
25,3%
0,0%

0,0%

100,0%

Zmiana

34 281
23980

-13

-317

-268
11 564
-413
-252

-26 541

-13 910
94 667
-8 449
-5 856
2290nd
-1430
-93 858

5

7740

Zmiana (%)

29,6%
33,0%
-16,3%
0,0%
-20,0%

-20,4%
253,3%
-1,6%
-38,5%
-4,1%
-38,2%
28,8%
-13,5%

-24,8%

-41,3%
-48,5%
nd

nd
1,0%
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Dane w tys. zt

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Pozostate kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy

Obligacje dtugoterminowe
Zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow i
pozyczek

Obligacje krétkoterminowe
Kontrakty budowlane

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

PASYWA RAZEM

30 wrzesnia 2015

218 147
4594
117 305
58918
38 869

-1484
-55
92274
672

40 000
43 930
7672
461 829
231732
8614

6 855
232
100 319

91 475

0

13 060
9542
554 103
772 250

Struktura (%)

28,2%
0,6%
15,2%
7,6%
5,0%

-0,2%
0,0%
11,9%
0,1%
5,2%
5,7%
1,0%
59,8%
30,0%
1,1%

0,9%
0,0%
13,0%

11,8%
0,0%
1,7%
1,2%

71,8%

100,0%

31 grudnia
2014
203 312
4594
103 787
58 918
37 292

-1224
-55

34 091
676

0

27 379
6 036
527 107
280 876
7742

38 450
0
117 785

43 681

1495
27 492
9 586
561 198
764 510

Struktura (%)

26,6%
0,6%
13,6%
7,7%
4,9%

-0,2%
0,0%
4,5%
0,1%
0,0%
3,6%
0,8%

68,9%

36,7%
1,0%

5,0%
0,0%
15,4%

5,7%
0,2%
3,6%
1,3%
73,4%
100,0%

Zmiana

14 835
0
13518

1577

-260

58 183

40 000
16 551
1636
-65 278
-49 144
872

-31595
232
-17 466

47 794

-1495
-14 432

-7 095
7740

Zmiana (%)

7,3%
0,0%
13,0%
0,0%
4,2%

21,2%
0,0%
170,7%
-0,6%
nd
60,5%
27,1%
-12,4%
-17,5%
11,3%

-82,2%
nd
-14,8%

109,4%
-100,0%
-52,5%
-0,5%
-1,3%
1,0%
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Dane w tys. zt

I-11Q
2015

I-11Q
2014

Zmiana

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Korekty:

Amortyzacja

Zysk na dziatalnosci
inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu
zobowigzan z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek

Przychody z tytutu
odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy
zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

32661

9126

-381

-99 917

13923

-23 491

-1251

1895

-12 753

-89 393

14 352

7771

-288

-35 247

-12 490

15 021

-1304

2 508

18 551

8 286

-13 122

726

4764

18 309

1355

-64 670

26413

-38 512

53

-613

-31 304

-8 334

3965

-726

-94 157

Dane w tys. zt I-111Q 2015

1-111Q 2014

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i

e . 714
wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i 11861
wartosci niematerialnych
Nabycie aktywdw finansowych 0
Odsetki otrzymane 1143
Pozostate -1993
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 11 997

inwestycyjnej

336

-2487

0

1259
=777

-1669

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

. -9 618
finansowego

Whptywy z tytutu zaciagniecia 40071
pozyczek/kredytow

Emisjald_fuznych papieréw 40 000
wartosciowych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 5742
wiascicieli

Sptata pozyczek/kredytow -71 666
Odsetki zaptacone -1575
Wptywy z emisji akcji 0
Pozostate 16 062
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 7532
finansowej
Dane w tys. zt I-111Q 2015

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu

3 : Lo .. . . -93 858
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu 193 695
Srodki pieniezne na koniec okresu 99 837
Srodki pieniezne o ograniczonej 201

mozliwosci dysponowania

-5531

22484

0

-39 217
-2459
59200

353

34830
I-111Q 2014
37925

98 858
136 783

0

Zmiana

378

-9374

-116
-1216

-10 328

-4 087

17 587

40 000

-5742

-32 449
884
-59 200
15709

-27 298
Zmiana
-131783

94 837
-36 946

401

23



torpo)

Zataczniki — podstawowe wyniki finansowe w latach 2012-2015

Przychody ze sprzedazy
(min zt)

842,9
775,3

b b II

2012 2013 2014 I-lllQ 2015

Suma bilansowa (min zt)

764,5 772,3

495,2
349,3

2012 2013 2014 I-l1Q 2015

Zysk brutto ze sprzedazy
(min zt)

aga °13
T II

2012 2013 2014 1-11Q 2015

Kapitat wtasny (min zt)

218,1
203,3

1 I I

2012 2013 2014 1-1Q 2015

EBIT (w min z)

32,6 34,0

2012 2013 2014 1-11Q 2015

Pozycja gotéwkowa (min zi)

257,5

119,9
99,8

60

2012 2013 2014 I-1IQ 2015

Zysk netto (w min zt)

25 26,6

26 48

2012 2013 2014 1-111Q 2015

Zadtuzenie netto (min zi)
34,1

-24,5

-120,1

2012 2013 2014 1-1Q 2015
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torpo)

Zataczniki — wskazniki finansowe w latach 2012-2014

Marza brutto ze sprzedazy
(%)
6,3
6,0
5,9

2012 2013 2014

ROE (%)
15,3
4,8 4
2012 2013 2014

Marza zysku operacyjnego Marza EBITDA Marza zysku netto

(%) (%) (%)
4,2 3[2

3 3 53
1,5
5,1 1,2
2012 2013 2014 2012 2013 2014 2012 2013 2014
ROA (%) Zadtuzenie netto/EBITDA
3,8 1,69
1,6 -1,15
1,1
-4,26

2012 2013 2014 2012 2013 2014
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