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Zastrzezenie prawne tOf‘,o’

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma na celu przedstawienie informacji o spétce TORPOL S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Spétka”) oraz Grupie
Kapitatowej TORPOL (Grupa TORPOL). Prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi ani nie zawiera oferty sprzedazy lub
zaproszenia do subskrypcji lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spdtki lub innych instrumentdéw finansowych w jakiejkolwiek
jurysdykcji.

Prezentacja nie jest ani porada, ani rekomendacjg w odniesieniu do jakichkolwiek instrumentéw finansowych i nie powinna byc¢ wykorzystywana,
w cafosci lub w czesci, ani traktowana jako Zrddfa informacji do podjecia jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych, ani tez innych decyzji,
w szczegdlnosci dotyczgcych zawarcia jakiejkolwiek umowy, rozporzadzenia prawem lub zaciggniecia zobowigzania.

Zadna osoba prawna lub fizyczna (w szczegdlnosci Spétka, cztonkowie zarzadu Spétki ani inne osoby dziatajgce w imieniu Spotki lub na jej
Zlecenie) nie udziela jakichkolwiek zapewnien ani gwarancji dotyczgcych scistosci, kompletnosci lub rzetelnosci informacji badZ opinii zawartych
w Prezentacji. W zwigzku z powyzszym zadna z ww. 0S0b nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody lub straty, jakie mogg ewentualnie
powstac w zwigzku z wykorzystaniem Prezentacji.

Pewne informacje zawarte w Prezentacji zostaty uzyskane od 0sdb trzecich lub sg ogdinie dostepne publicznie, ktére Spétka uwaza za rzetelne,
jednakze Spotka nie dokonywata weryfikacji i nie gwarantuje doktadnosci lub kompletnosci tych informacji.

Pewne informacje odnoszace sie do przysztosci dotyczace plandw rozwoju, strategii Grupy TORPOL, prognoz rynkowych, planéw inwestycyjnych
I przysztych przychoddw zawarte w Prezentacji, Sg z natury obarczone ryzykiem i niepewnoscig, Stad Spdtka nie gwarantuje i nie zapewnia,
ze ww. przewidywania zoStang spetnione.

Prezentacja nie moze byc kopiowana, udostepniana czy rozpowszechniana osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej zgody Spotki.
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I Najwazniejsze informacje dotyczace zdarzer w 2017 roku tOfPD’

Rekordowy portfel
zamowien

Wyniki finansowe

Rentownos¢ portfela
zamowien

Dziatalnos¢ spotek
zaleznych

Najwiekszy portfel zamdwien w historii Grupy o wartosci 3,06 mid zt netio
(bez udziatu konsorcjantdéw);

Wartos$¢ podpisanych umoéw w ciggu 8 m-cy 2017 wynosi ponad 2,1 mid zt netto
(ponad 10-krotny wzrost w stosunku do 8 m-cy 2016 roku);

Wartos¢ pozyskanych projektéw (uwzgledniajagc wybory najkorzystniejszych ofert
Emitenta) wynosi 2,95 mld zt netto.

Spadek przychoddéw netto ze sprzedazy wynika gtownie z niskiej aktywnosci PKP PLK
w zakresie rozpisywania i rozstrzygania przetargow w 2016 roku oraz Bane NOR
w Il potowie 2016 i | p6troczu 2017 na rynku norweskim.

Negatywny wptyw na wyniki finansowe miata rowniez realizacja nierentownego
kontraktu tramwajego w Norwegii (obecnie w fazie ukoriczenia).

Srednia rentowno$é na sprzedazy brutto posiadanego portfela zaméwieri na date
publikacji wynikow ksztattuje sie na poziomie ok. 5,0%, natomiast srednia rentowno$¢
na sprzedazy brutto z portfela kontraktow za ostatnie 12 miesiecy na koniec czerwca
2017 roku wyniosta 4,5%.

Torpol Norge AS pozyskata projekty o wartosci 67 min NOK netto (vs. 50,6 min NOK
w analogicznym okresie ubiegtego roku). Aktualnie portfel zamdéwierr spétki wynosi
ok. 48,5 min NOK netto (vs. 62 min NOK).

Torpol Oil&Gas pozyskata 21 zamowien o tgcznej wartosci 16,4 min 7zt netio
(vs. 3,4 min zt netto w analogicznym okresie ubiegtego roku). Jej portfel zamdwien
wynosi aktualnie ok. 18,5 mln zt netto (vs. 9,1 min zt netto).




I Rekordowy portfel zamdwien tOf PD’

Aktualna wartosc portfela Rentowno$¢ na sprzedazy brutto
niemal 3,06 mid zt netto 5,0%

LCS Konin 810,6
E59 Leszno-Czempin 345,0
Modernizacja odcinka Trzebinia - Krzeszowice* 298,7
. nr 219 Szczytno-Etk 289,5
. nr 216 Dziatdowo-Olsztyn* 239,5
. nr 289 na odcinku Legnica - Rudna Gwizdanéw 190,0
. nr 31 gr. wojewddztwa - Czeremcha - Hajnéwka* 173,4
E30 Krakow MydIniki - Krakéw Gt. 138,8
E20 na odcinku Warszawa - Mifisk Mazowiecki, etap I* 126,2
. nr 281, 766 Olesnica/tukandw - Krotoszyn - Jarocin - Wrzes$nia - Gniezno 112,8
. 18 Kutno - Torun Gtéwny 84,9
. nr 52 Lewki - Hajnéwka 77,1
|. nr 32 Biatystok - Bielsk Podlaski (Lewki) 62,9

Pozostate Emitent 68,8

Torpol Norge AS 21,5

TOG sp. zo.0. 18,5

RAZEM Grupa 3058,2




Sytuacja finansowa - skonsolidowany RZiS

Dane w tys. zt yANIENE Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy 212918 336224 -123306 -36,7%
Koszt wiasny sprzedazy 210 527 318709 -108 182 -33,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 2391 17 515 -15124 -86,3%
% zysku brutto ze sprzedazy 1,1% 52% -4,1 pp
Zysk ze sprzedazy -10292 4373 -14 665 -3354%
% zysku netto ze sprzedazy -4,8% 1,3% -6,1 pp
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -9706 4500 -14206 -315,7%
% EBIT -4,6% 1,3% 59 pp
Zysk brutto -11874 3708 -15582 -420,2%
% PBT -5,6% 11% -6,7 pp
Zysk netto za okres -11191 2489 -13 680 -549,6%
% zysku netto -5,3% 0,7% -6,0 pp
EBITDA 2210 11557 -13767 -119,1%
% EBITDA -1,0% 3,4% -4,4 pp

torpo}

Spadek przychoddw netto ze sprzedazy r/r
— efekt niskiej bazy kontraktowej
zbudowanej w 2016 roku.

Nizszy spadek dynamiki kosztow
sprzedazy i kosztow ogdinego zarzadu
wynikajgcy z dziatan dotyczgcych
utrzymania kluczowej kadry inzynierskiej.

Duza konkurencja i presja cenowa w 2016
roku w Polsce (luka inwestycyjna) oraz
realizacja nierentownego kontraktu
tramwajowego w Norwegii miaty gtowny
wptyw na pogorszenie wskaznikow
rentownosci na wszystkich poziomach.



I Sytuacja finansowa — skonsolidowany bilans i CF tOfp°1

AP IEEHTE 1H17 1H16 Zmiana

(R 2))

Wzrost salda operacyjnych przeptywow pienieznych wynikajacy
-20 285 -222 015 201 730 ze zmian w kapitale obrotowym gtéwnie na skutek realizacji

kontraktow o mniejszej skali w ostatnim potroczu.

Srodki pieniezne netto
z dziatalno$ci operacyjnej

Srodki pieniezne netto

k . o -1510 -5693 4183
z dziatalno$ci inwestycyjne;
Srodki pieniezne netto . . . .
7 dziatalnosci finansowej 60121 11162 71283 Spadek salda operagyjnych fmansowych pienieznych wynika
z wykupu obligacji dtugoterminowych w wys. 40 min zt.
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 81916 216 546 134 630

na koniec okresu

Spadek sumy bilansowej Grupy Pozycja bilansowa : :
w | potowie 2017 roku wynikajacy ze 30.06.2017 31.12.2016 Zmiana Zmiana (%)

spadku srodkéw pienieznych (-81,9 min zt), (wiys. 20
gtéwnie z tyt. wykupu obligacji oraz sptywu

nleanosor handlomyoh Suma bilansowa 560311 680857 -120 546 17.7%
(-39,9 min zt).
Aktywa trwate 156715 167728 11013 6,6%
Aktywa obrotowe 403596 513129 -109 533 213%
Wartosé zobowigzan diugoterminowych ,
Ariosc zonowlgzan ciugoterminowye $rodki pieniezne 125189 207105 81916 39,6%

w ciggu 2017 roku spadta 0 37,2 min zt

na skutek przedterminowego wykupu Kapitat wtasny 197071 218924 -21853 -10,0%
obligacji serii A w wysokosci 40 min zt.

Zobowigzania razem 364185 462 845 -98 660 -21,6%

Zadtuzenie netto -2 341 -38 354 36013
Bardzo dobra sytuacja ptynnosciowa

(otrzymane zaliczki 64,2 min z). Zadtuzenie netto do EBITDA* 0,13 118 1,05
Brak zadtuzenia netto.

* - zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje za ostatnie 12 miesiecy



I Perspektywy rynku kolejowego w Polsce

torpo}

2014-2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Razem

FS: 3813 3 647 5987 9133 9026 10 630 4821 2478 49 560

w tym CEF 80 1031 2891 4319 4680 4611 498 308 18 419

w tym POIi$ 3732 2616 3096 4814 4345 6019 4323 2169 31141

PO PW 0 8 383 948 364 191 171 29 2094

RPO 75 73 611 996 1643 753 474 118 4744

$r. krajowe 1357 1649 1594 1091 1307 1026 1018 957 9998
przygotowania obronne 14 14 14 12 0 0 0 0 54

Razem 5260 5391 8589 12180 12340 12 599 6 485 3581 66 450

Zrédto: Krajowy Plan Kolejowy do 2023 1.

KPK obejmuje projekty inwestycyjne o tacznej wartosci 66,4 mid zt. Ogétem od poczatku realizacji KPK (od 2015 roku) zakoriczono 75 projektdw o taczne;
wartosci 2,85 mld zt. Natomiast w samym 2076 r. PKP PLK S.A. prowadzita postepowania przetargowe o wartosci ogétem (szacowanej na etapie ogtaszania
postepowan) 28,7 mld zt netto (11,06 mld zt ogtoszonych w 2017 roku).

Przez okres 8 pierwszych miesiecy 2017 roku PKP PLK S.A. podpisata kontrakty o tgcznej wartosci ok. 13 mld zt, co oznacza znaczne ozywienie w zakresie
ilosci i warto$ci zawieranych umow.

TORPOL prowadzi rowniez dziatalnos$¢ na rynku tramwajowym w Polsce. Aktualna 'Wlarlszawa
perspektywa UE zaktada wydatkowanie srodkéw w wysokosci ok. 13 mid zt na mtodz
infrastrukture tramwajowg i tabor. m Gdansk

= Wroctaw

= Bydgoszcz

= Tramwaje Slgskie
= Szczecin
Krakéw

Poznan

Torun
Inne



I Sytuacja Torpol Norge AS tOf p°1

RYNEK KOLEJOWY:

W ramach NTP, w wariancie podstawowym zatozono naktady inwestycyjne w infrastrukture kolejowag w wysokosci 107,28 mid 74, co oznacza &,48 mid 7t
Srednio rocznie od 2018 do 2029 roku.

Dotychczas podpisane umowy kolejowe przez spotke opiewajg na prawie 420 000
120 min NOK.

350 000
Portfel zamowien o wartosci prawie 50 min NOK.

. 145370
&< 280 000 135500

0d czwartego kwartatu 2016 roku do drugiego kwartatu 2017 roku Bane <

NOR, ze wzgledu na wewnetrzng reorganizacje, praktycznie nie ogtaszata é 101806

zadnych przetargéw na rynku. Jest to bezposrednia przyczyna aktualnej =

S < 210 000

sytuacji spotki. 3
=
&
-

m

80936
. 7 . . ’ . .7 . = 140 000
W drugim pétroczu br. Norweskie Koleje Paristwowe planuja ogtosic kilka
przetargow o facznej szacunkowej wartosci nawet 1,5-2,4 mid NOK. e 205344 2SI
20 000 153322
RYNEK TRAMWAJOWY:
0

W najblizszych 7-8 miesigcach (do maja 2018 roku) gminy miejskie Niski Bazowy Sredni Wysoki
planujg rowniez ogtoszenie kilku przetargow o tgcznej potencjalnej

Wariant inwestycyjny programu
wartosci nawet 2,3 mid NOK. yeyjny prog

u Infrastruktura drogowa Infrastruktura kolejowa



I Sytuacja Torpol Oil&Gas

Znaczny wzrost aktywnosci spotki i skali dziatalnosci
w 2017 roku.

Spotka wzieta udziat w 65 postepowaniach o tgcznej wartosci
ponad 140 min zt.

Oczekujemy dalszego wzrostu skali dziatalnosci na podstawie
skutecznosci spotki w pozyskiwaniu zlecen oraz bardzo dobrych
perspektyw rozwoju w najblizszych latach.

1H2017 1H2016
liczba pozyskanych 91 12
zamowien
wartosc pQZYSk,anyCh 16,4 min zt 3,4 min zt
zamowien
backlog 18,5 min zt 6,1 min zf

10



I Wskazniki finansowe

Kapitat pracujgcy (w tys. zt)

144 159

96 053

m2016 m1H17
Portfel zaméwieri (w min zt)

3058,2

745,6

= 8M2016 =8M2017

* - przychody ze sprzedazy za ostatnie 12 miesiecy

torpo}

Kapitat pracujacy/przychody* (%)

45,1%

42,9%

m2016 m1H17

Zadtuzenie netto (w tys. zf)

L
-2 347

-38 354
m2016 m1H17

11



I Wskazniki finansowe (2) tOf',D’

Ptynnosc biezaca Wskaznik kapitatowy

1,39 0,35

m2016 m1H17 m2016 m1H17

Zadtuzenie netto do EBITDA* Ogolne zadtuzenie

] 0,68
0,13
0,65
1,18 -

m2016 m1H17 m2016 m1H17

* - zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje za ostatnie 12 miesiecy 12



I Grupa Kapitatowa TORPOL tOf p°1

TORPOL S.A.

Torpol Norge NUF

(oddziaf)

Torpol Norge AS Torpold.o.0. za usluge Torpol Oil&Gas Aftasp.zo.0. Lineal sp.z 0.0.

(100%) (100%) s(%oz'goo/;‘)" (100%) (50%)

= TORPOL posiada oddziat w Norwegii — Torpol Norge NUF w Oslo, poprzez ktory wspieramy spotke zalezng Torpol
Norge AS. Ze wzgledu na mozliwos¢ dalszego budowania referencji bezposrednio przez TORPOL zdecydowaliSmy
0 pozostawieniu oddziatu Torpol Norge NUF w strukturze organizacyjnej Grupy.

= TORPOL jest strong umowy spotki NLF Torpol Astaldi s.c. (NLF). NLF jest sp6tkg celowg powotang do koordynowania
| zarzadzania realizacjg kontraktu ,t6dz Fabryczna®. TORPOL posiada w spotce 50% udziatow.

13



I Struktura akcjonariatu na dzieri 5 wrze$nia 2017 . tOf',D’

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow
TF Silesia sp. z 0.0. 8728 600 38,0%
NN OFE 2200000 9,58%
PKO TFI 1973 000 8,59%
Free float 10 068400 43,83%
RAZEM 22970000 100,0%

Free float 43,83%

TF Silesia 38,00%

NN OFE 9,58%

PKO TFI 8,59%

14



I Wybrane umowy o roboty budowlane w 2017 roku

Nazwa projektu

Warto$é netto
(min zf)

torpo}

Termin realizacji

umowy

Wykonanie dokumentacji projektowej i rob6t budowlanych na linii kolejowej nr 395 Zieliniec - Kiekrz w torze
1 . y o 21,4 09/2017
nr 2 [..] oraz budynku nastawni na stacji Poznari Pigtkowo
2 Wykonanie rob6t budowlanych w obszarze LCS Konin - odcinek Bartogi - Swarzedz 8379 08/2020
3 Djupvik krysninsspor 27,4 11/2017
4 Przebu.d,owa uktadéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszgca na linii kolejowej E 59, odcinek Leszno - 395,0 03/2020
Czempin
Zaprojektowanie i wykonanie rob6t podobnych dla zadania pn. ,Prace na linii kolejowej nr 394 Krzesiny -
5  Kobylnica, tor nr 1[..] w ramach programu pn.: ,Prace na liniach kolejowych nr 394, 395 na odcinku Poznan 52 11/2017
Franowo - Zieliniec - Kiekrz"
6 ZaprOJektlowanle i wykonanie robot dla zadania pn. Przebudowa rozjazdow nr 49 i 51 w stacji Warszawa 28 09/2017
Rembertow
Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na odcinku Ostrowy - Ottoczyn - zakres 2017-2018 w
7 . . \ o . s 733 07/2018
ramach zadania inwestycyjnego pn. "Prace na linii kolejowej nr 18 na odcinku Kutno — Torun Gtéwny
Opracowanie dokumentacji projektowej oraz realizacja robdt budowlanych w formule "projektuj i buduj” dla
8  projektu POIiS 5.2-7 "Prace na I. kolejowej nr 289 na odcinku Legnica - Rudna Gwizdanéw" wraz z 190,0 07/2019
certyfikacjg w zakresie TSI i wykonaniem kompleksowej dokumentacji powykonawczej
Modernizacja nawierzchni kolejowej i urzgdzen sterowania ruchem kolejowym wraz z robotami
9  towarzyszacymitor nr 1 na odcinku Grabowno Wielkie - granica IZ w ramach zadania pn.: "Prace na liniach 112,8 06/2018
kolejowych nr 281, 766 na odcinku Olesnica/tukandw - Krotoszyn — Jarocin = Wrze$nia — Gniezno"
10 | Prace na linii kolejowej nr 219 na odcinku Szczytno-Etk 289,5 08/2019
11 | Prace nal. kolejowej nr 52 na odcinku Lewki — Hajnowka 77, 12/2018
12 Prace na . kolejowej nr 32, na odcinku Biatystok - Bielsk Podlaski (Lewki) 62,9 05/2019

15




Umowy finansowe tOfp°1

23 lutego 2017

« TORPOL zawart z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo — Hestia S.A. kolejny aneks do umowy w zakresie udzielenie
gwarancji ubezpieczeniowych. W ramach aneksu kwota 240 mln zt ulegta zwiekszeniu do 290 min zt.

2 marca2017

«  Spotka zalezna TORPOLU - Torpol Norge AS zawarta umowe z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes Norge w
zakresie udzielania gwarancji kontraktowych w wysokosci 2 min euro lub rownowartosci 18 min NOK. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony.

23 marca 2017

« TORPOL zawart z PZU S.A. Aneks do umowy o wspotpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych. Kwota limitu
zaangazowania zostata zwiekszona z 80 min zt do 120 min z4, a termin obowigzywania limitu wydtuzono do 20 marca 2018 .

12 kwietnia 2017

« TORPOL zawart z Credit Agricole Bank Polska S.A. aneks zmieniajgcy warunki korzystania z linii wielocelowe]
w ramach, ktorej Emitent ma mozliwos¢ korzystania z kredytu obrotowego lub otrzymywania gwarancji bankowych. Zgodnie z
Aneksem kwota limitu zostata zwiekszona ze 100 min zt do 170 min zi, przy czym ww. limit moze zosta¢ wykorzystany na
gwarancje do wysokosci 150 mIn zt oraz na kredyt obrotowy odnawialny do wysokosci 20 min zt.

29 maja 2017

« W zwigzku z optymalizacjg struktury finansowania i zarzadzania Srodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej TORPOL podjelismy
decyzje o przedterminowym catoSciowym wykupie obligacji o wartosci 40 min zt. Termin wczesniejszego wykupu ustalono na
30 czerwca 2017 r.

16



Umowy finansowe (2) tOfp°1

7 czerwca 2017

» TORPOL zawart z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes aneks do umowy w zakresie udzielenie
gwarancji kontraktowych na rynku polskim. W ramach umowy kwota 20 min zt ulegta zwiekszeniu do 30 min zt,
Aktualnie warto$¢ umow zawartych z grupg Euler Hermes wynosi ok. 58,6 min zt.

21 lipca 2017

» TORPOL uzgodnit z HSBC Bank Polska S.A. Warunki korzystania z linii gwarancyjnej z limitem do 115 min zt,

Bank bedzie wystawiat na zlecenie Grupy gwarancje przetargowe i zwrotu zaliczki udzielane w ramach biezgcej
dziatalnosci.

2 sierpnia 2017

« TORPOL zawart z BGK umowe o udzielenie gwarancji bankowej zwrotu zaliczki w wysokosci 103 min zt
z terminem obowigzywania do 30 wrzesnia 2019 roku na rzecz PKP PLK S.A. Gwarancja zostanie udzielona
w zwigzku z realizacjg wykonania robot budowlanych na obszare LCS Konin.

17



Kwestie korporacyjne tOfp°1

26 maja 2017

» Rada Nadzorcza TORPOL S.A. powotata dotychczasowych cztonkdw Zarzgdu na kolejne trzy lata.

6 czerwca 2017

» WZA TORPOL S.A. podjeto decyzje w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy zgodnie z rekomendacjg
zarzgdu Spotki z dnia 28 kwietnia 2017 roku, aby zysk netto zostat przeznaczony na:

zwiekszenie kapitatu rezerwowego w kwocie 5.253.900,98 zt,
wyptate dywidendy w kwocie 10.106.800,00 zt tj. 0,44 zt na jedng akcje.
Wyptata dywidendy nastgpi 30 wrzesnia 2017 roku.

6 czerwca 2017

« WZATORPOL S.A. powotato dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na nowg kadencje.

18



I Analiza zmiennosci kursu akcji tOfPO’

08.07.2014r.-01.09.2017r.

TORPOL (z dywidenda) +67,3%
TORPOL +44,0%
WIG +27,9%
WIG_BUDOWNICTWO +64,8%

——TORPOL WIG WIG_BUDOW

19



I Analiza zmiennosci kursu akcji w 2017 roku tOfPD’

02.01.2017r.-01.09.2017 .

TORPOL +5,8%

Torpol z dywidendg +9,7%
ZUE +7,6%
Trakcja -7,4%

—TORPOL ——ZUE ——TRAKCJA

20



Wyzwania w 20171 2018 roku tOf‘,o’

Budowa i utrzymanie portfela zamoéwien pozwalajgcego
na stabilne, coroczne osigganie wolumenu przychodéw
ze sprzedazy w Polsce w latach 2018-2020 na poziomie
ok. 1,2-1,5 mld zi.

Nacisk na pozyskiwanie projektow na rynku norweskim.

Utrzymanie i rozwdj kluczowej kadry zarzadzajgce;
i inzynierskiej.

Utrzymywanie odpowiednich referencji oraz selektywne
dobieranie potencjalnych projektéw, w celu osiggniecia
satysfakcjonujgcej rentownosci.

Dywersyfikacja branzowa i geograficzna.
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TORPOL S.A.
ul. Mogilenska 10G
61-052 Poznan

tel. +48 61 87 82 700
fax +48 61 87 82 790

Kontakt z dziatem Relacji Inwestorskich

tukasz Sychowski
Dyrektor Biura Relacji Inwestorskich

tel. +48 618782793 fax +48 618782790
|.sychowski@torpol.pl ri@torpol.pl




