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Zastrzezenie prawne tOf‘,o’

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma na celu przedstawienie informacji o spétce TORPOL S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Spétka”) oraz Grupie
Kapitatowej TORPOL (Grupa TORPOL). Prezentacjia ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi ani nie zawiera oferty sprzedazy lub
zaproszenia do subskrypcji lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spdtki lub innych instrumentéw finansowych w jakiejkolwiek
jurysdykcji.

Prezentacja nie jest ani poradg, ani rekomendacjg w odniesieniu do jakichkolwiek instrumentdw finansowych i nie powinna by¢ wykorzystywana,
w catosci lub w czesci, ani traktowana jako Zrddfa informacji do podjecia jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych, ani tez innych decyzji,

w szczegdlnosci dotyczacych zawarcia jakiejkolwiek umowy, rozporzadzenia prawem lub zaciggniecia zobowigzania.

Zadna osoba prawna lub fizyczna (w szczegdinosci Spdtka, cztonkowie zarzadu Spétki ani inne osoby dziatajgce w imieniu Spotki lub na jej
zlecenie) nie udziela jakichkolwiek zapewnien ani gwarancji dotyczacych Scistosci, kompletnosci lub rzetelnosci informacji badZ opinii zawartych
w Prezentacji. W zwigzku z powyzszym zadna z ww. 0S0b nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody lub straty, jakie mogg ewentualnie

powstac w zwigzku z wykorzystaniem Prezentacji.

Pewne informacje zawarte w Prezentacji zostaty uzyskane od 0sdb trzecich lub sg ogdinie dostepne publicznie, ktére Spdtka uwaza za rzetelne,
jednakze Spotka nie dokonywata weryfikacji i nie gwarantuje doktadnosci lub kompletnosci tych informacji.

Pewne informacje odnoszgce sie do przysztosci dotyczace planéw rozwoju, strategii Grupy TORPOL, prognoz rynkowych, plandw inwestycyjnych
I przysztych przychodow zawarte w Prezentacji, sg z natury obarczone ryzykiem i niepewnoscig, Stad Spdtka nie gwarantuje | nie zapewnia,

ze ww. przewidywania zostang spetnione.

Prezentacja nie moze byc kopiowana, udostepniana czy rozpowszechniana osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej zgody Spotki.
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Podsumowanie og6lnej sytuacji Grupy tOf‘,D’

Stabilna sytuacja

na rynku krajowym

Imponujgcy
portfel zaméwieri

Skuteczne zarzadzanie
procesem budowlanym
i ryzykami

Dalsza aktywnos$¢ na rynku
postepowari przetargowych
oraz w celu pozyskania robét
dodatkowych

Restrukturyzacja dziatalnosci
na rynku norweskim

Znaczacy (ponad 2-krotny) wzrost przychodéw ze sprzedazy do poziomu ponad 545 min zt, wynikajgcy z wejscia
we wtasciwg faze realizacji kontraktow;

Znaczaca poprawa wynikdw finansowych Grupy na kazdym poziomie zyskownosci (EBITDA +5,7 min zt yoy);

Na poziomie jednostkowym, po oczyszczeniu wynikéw z jednorazowych zdarzen zwigzanych z Torpol Norge - zysk brutto
ze sprzedazy wzrdstby odpowiednio +13,6 min zt yoy, EBITDA +12 min zt yoy, a zysk netto +12,7 mIn zt yoy.

Warto$¢ portfela zamdwien wynosi 2,55 mld zt netto (bez udziatu konsorcjantéw);
Planowana marza brutto na sprzedazy na poziomie ok. 4,5-5%.

Kontraktacja ok. 90% podstawowych materiatéw (z czego na placu budowy znajduje sie 60%).
Utrzymanie kluczowej kadry inzynierskiej;
Nowoczesny, stale rozwijany park maszynowy, efektywnie wykorzystywany na placach budowy;

Monitoring kosztéw statych i tempa produkcji w celu utrzymania rentownosci i zachowania termin
realizacji kamieni milowych.

214 min zt netto - Prace na linii 281 - pozyskanie zamodwienia na roboty uzupetniajgce z wolnej reki
(po okresie sprawozdawczym);
1498,8 min zt netto - port morski Gdynia — ztozenie najkorzystniejszej oferty w czerwcu br., udziat Torpolu wynosi 50%;

Kolejne oferty w przygotowaniu o potencjalnej tacznej wartosci 3,5-4,0 mld zt netto. Pracujemy nad zachowaniem dostepu
do odpowiedniego poziomu limitéw kredytowych i gwarancyjnych.

Podjelismy szereg dziatan restrukturyzacyjnych w 2018 roku - redukcja kosztéw statych, relokacja czesci
potencjatu ludzkiego i technicznego tymczasowo do Polski, redukcja zatrudnienia do poziomu odpowiadajgcego
aktualnym warunkom rynkowym;

Rozeznanie potencjalnego zainteresowania aktywami norweskimi i ewentualne poszukiwanie strategicznego
inwestora branzowego.



Sytuacja finansowa - skonsolidowany RZiS

Dane w tys. zt

YANIEE!

Zmiana (%)

Przychody ze sprzedazy 545619 212918 332701 156,3%
Koszt wtasny sprzedazy 535 622 210 527 325095 154,4%
Wynik brutto ze sprzedazy 9997 2391 7606 318,1%
% wyniku brutto ze sprzedazy 1,8% 1,1% 0,7 pp
Koszty 0g6lnego zarzadu i sprzedazy 14923 12 683 2240 17,7%
Wynik ze sprzedazy -4 926 -10292 5366 52,1%
% wyniku netto ze sprzedazy -0,9% -4,8% 39pp
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej -4747 -9706 4959 511%
% EBIT -0,9% -4,6% 37 pp
Zysk brutto -4 307 -11874 7 567 63,7%
% PBT -0,8% -5,6% 4.8 pp
Wynik netto za okres -5900 -11191 5291 47,3%
% wynik netto -1,1% -5,3% 4.2 pp
EBITDA 3464 2210 5674 256,7%
% EBITDA 0,6% -1,0% 1,6 pp

torpo}

Silny ponad 2-krotny wzrost przychodéw
ze sprzedazy netto wynika z wejscia
w faze realizacji portfela zaméwien.

Wzrost wynagrodzen w kadrze menedzerskiej
wspierajacej zarzadzanie realizacjg kontraktow.

Poprawa wyniku na dziatalnosci finansowej
+2,65mlin zt yoy. Mniejsze koszty odsetkowe
z tytutu kwot zatrzymanych (- 1 min zt yoy)
oraz wykupionych obligacji rok wczesniej
(-0,9 min zt yoy).

Efekt wzrostu skali dziatalnosci spowodowat,
ze mimo trudnej sytuacji na rynku norweskim
Grupa zanotowata poprawe wynikéw finansowych
na kazdym poziomie zyskownosci.



Sytuacja finansowa - skonsolidowany bilans i CF tOf',D’

Przepiywy pieniezne 1H17 Zmiana Ujemne przeptywy operacyjne wynikajace z wejscia we wiasciwg

realizacje robdt budowlanych — zmiany w kapitale obrotowym

(wtys. z1)

TR (per saldo-102,6 min zt).
srodkipieniezne netto 87396 20285 67111
z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto ] ] ] . ) . . . N
A —— 7395 1510 5885 Przeptywy inwestycyjne wynikajace z biezgcych inwestycji rzeczowych.
Srodkipenigzne netto 17 458 60121 42663
z dziatalnosci finansowej ) L P
Saldo finansowych przeptywdw pienieznych byto réwniez ujemne,

. s townie na skutek sptaty zobowigzarn finansowych dotyczacych
Zmiana stanu Srodkéw g P .
ey g o 112249 81916 30333 kredytow i pozyczek (12,8 min zt) oraz rat leasingowych (7,7 min zt).

Pozycja bilansowa
Wyrazny wzrost zapasow wynikajgcy (wiys. z1)
z kontraktacji materiatow niezbednych

30.06.2018 31.12.2017 Zmiana Zmiana (%)

W procesie budowlanym. Suma bilansowa 709 334 790 445 -81 111 -10,3%
Aktywa trwate 157 287 154 825 2462 1,6%
Spadek Srodkow pienieznych Aktywa obrotowe 552 047 635 620 -83 573 -13,1%
wynikajacych z zaangazowania
w produkcje (zakupy materiatéw Zapasy 110 397 61622 48775 79,2%
i ptatnosci za ustugi budowlane).
Srodki pieniezne 74127 186 376 -112 249 -60,2%
Kapitat wiasny 173 746 181 475 -7729 -4,3%
Niski poziom zadtuzenia zwigzany tylko
z realizowanymi kontraktami i parkiem Zobowigzania razem 535 588 608 970 -73 382 -12,1%
maszynowym (leasing dtugoterminowy).
Zadtuzenie netto 27 428 -79 447 106 875 -134,5%




Sytuacja finansowa - jednostkowy RZiS

Dane w tys. zt Zmiana Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy 537278 198128 339150 171,2%
Koszt wiasny sprzedazy 519 316 192 704 326 612 169,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 17962 5424 12538 231,2%
% zysku brutto ze sprzedazy 3,3% 2,7% 0,6
Koszty 0gélnego zarzgdu i sprzedazy 11038 9131 1907 20,9%
Wynik ze sprzedazy 6924 -3707 10631 286,8%
% wniku netto ze sprzedazy 1,3% -1,9% 32
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 7069 -3377 10 446 309,3%
% EBIT 1,3% 1,7% 30
Wynik brutto -17 040 -4999 -12 041 240,9%
% PBT -3,2% 2,5% 0,6
Wynik netto za okres -18792 -5109 -13 683 267,.8%
% wyniku netto -3,5% -2,6% -0,9
EBITDA 14314 3436 10878 316,6%
% EBITDA 2,7% 1,7% 0,9

torpo}

Rentowno$¢ portfela na sprzedazy brutto na
poziomie 3,34% zgodna z oczekiwaniami.

Zaktadamy stopniowg, dalszg poprawe rentownosci
w drugim pétroczu 2018 r.

Na poziomie kosztow wtasnych sprzedazy
jednorazowy odpis 1,1 min zt naleznosci od Torpol
Norge AS (wynajem sprzetu).

Po oczyszczeniu zysk ze sprzedazy brutto
wyniéstby 19,1 min zt (marza 3,55%).

Znieksztatcenie wyniku brutto i netto ze wzgledu
na dokonane odpisy i zawigzang rezerwe
zwigzanez aktywami norweskimi
w tgcznej wysokosci 25,3 min zt.

Po oczyszczeniu wynik brutto wynidstby
9,3min zt (marza 1,74%), a zysk netto
odpowiednio 7,6 min zt (marza 1,41%).



Sytuacja finansowa - jednostkowe wskazniki finansowe
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I Aktualny portfel zamdwien tOf PD’

Aktualna wartos¢ portfela Planowana rentownos$¢ na sprzedazy brutto
niemal 2,55 mid zl netto 4,5-5%
Nazwa projektu Backlog (min zt)
LCS Konin 551,9
Elektrownia Jaworzno llI 356,9
E59 Leszno-Czempin 272,8
Modernizacja odcinka Trzebinia-Krzeszowice 2254
Linia 219 Szczytno-Etk 208,3
Linia 216 Dziatdowo-Qlsztyn 185,6
Linia 289 Legnica-Rudna-Gwizdanow 161,3
Linia 31 Czeremcha-Hajnéwka 138,8
E20 Warszawa-Mirisk Mazowiecki 111,0
Linia E30 Krakéw MydIniki-Krakéw Gt. 94,0
Linia 281, 766 Olesnica/tukanéw-Krotoszyn-Jarocin-Wrzesnia-Gniezno 69,8
Linia 52 Lewki-Hajndwka 57,0
Linia 32 Biatystok-Bielsk Podlaski (Lewki) 50,7
Linia 18 Kutno-Torun Gt. 349
Pozostate 3,3
Torpol Norge 1,9
TOG 232

RAZEM Grupa 2 546,7

- H



I Aktualny portfel zamoéwien (min zt netto)

2016 1H17

2017

torpo}

1H18
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I Dostawy materiatéw do realizacji portfela zaméwien (stan na 06.08.18 r.) tOpr’

Podstawowe materialy
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I Perspektywy rynku kolejowego w Polsce

torpo}

2014-2015 2016
FS: 76 3737 3647 5987 9133 9026 10630 4821 2478 49560
w tym CEF 0 80 1031 2891 4319 4680 4611 498 308 18419
w tym POIiS 76 3656 2616 3096 4814 4345 6019 4323 2169 31141
PO PW 0 0 8 383 948 364 191 17 29 2094
RPO 0 75 73 611 996 1643 753 474 118 4744
$r. krajowe 0 1357 1649 1594 1091 1307 1026 1018 957 9998
przygotowania obronne 0 14 14 14 12 0 0 0 0 54
Razem 76 5184 5391 8589 12180 12 340 12599 6485 3581 66 450
Zrédto: Krajowy Plan Kolejowy do 2023 r.
m Warszawa
KPK obejmuje projekty inwestycyjne o tgcznej wartosci 66,45 mid zt. Program mtLodz
zakfada realizacje ponad 220 projekiow inwestycyjnych i 9 000 km objetych
pracami (niemal 50% sieci kolejowej pod zarzgdem PKP PLK). ® Gdansk
= Wroctaw

W catym 2018 roku PKP PLK chce zawrze¢ umowy o fgcznej wartosci = Bydgoszcz
10,5 mld zt. Spotki pracujace dla PKP PLK S.A w latach 2018-2020 beda
odznaczac sie silnym wzrostem. Torpol w latach 2018-2020 powinien przerobic

wyraZnie ponad 3,5 mid zt.

= Tramwaje Slgskie

1 Szczecin
TORPOL prowadzi réwniez dziatalno$¢ na rynku tramwajowym w Polsce. Krakow
Aktualna perspektywa UE zaktada wydatkowanie Srodkéw w wysokosci
ok. 13 mid z na infrastrukture tramwajowg i tabor. Torpol aktywnie Poznan

uczestniczy postepowaniach przetargowych réwniez na rynku tramwajowym.
Zauwazamy pierwsze ogtoszenia projektow, ktorych realizacja przewidziana Torun
jest w formule partnerstwa publiczno-prywatnego.

12



Perspektywy rynku kolejowego w Polsce - wykonanie KPK 7M2018 ‘tO{"O]

W mld zt
Pozostate planowane
projekty
Projekty z budzetu 4,2
krajowego Projekty zakoriczone
4 6,5

Studia
wykonalno$ci:
2,6

Przetargi w toku
8,6

Projekty w fazie
projektowania
9,2

Projekty w realizacji
31,3

13



Sytuacja Torpol Norge AS tOf"o]

SYTUACJA RYNKOWA:

Program NTP, ktdry zaktada gigantyczne naktady inwestycyjne na 989 mld NOK w latach 2018-2029, w tym nakfady na inwestycje kolejowe do 2029 roku
w wysokosci 337 mld NOK, nadal nie zostat uruchomiony, a na rynku postepowan przetargowych nadal obserwowana jest skrajnie niska aktywnosé¢
zamawiajacych. Podobna sytuacja dotyczy gmin miejskich, przede wszystkim Oslo, gdzie podaz projektow inwestycyjnych dotyczy gtownie drobnych

robot remontowych.

Wydatki na infrastrukture kolejowa: 18,3 26,6 337,2
SPOLKA:
PODJETE DZIAt ANIA OPTYMALIZACYJNE: ROZWAZANE OPCJE STRATEGICZNE:
Redukcja zadtuzenia; Wspdtpraca z inwestorem branzowym i kontynuacja dziatalnosci przy

jednoczesnej optymalizacji kosztéw;

Relokacja znaczacych zasobdéw do Polski;
Rezygnacja z dziatalnosci w Norwegii.

Redukcja kosztéw statych.

SZANSE: ZAGROZENIA:
Uruchomienie NTP zapewni stabilny wzrost inwestycji budowlanych przez
okres najblizszych 10 lat; Przestsj w ogtaszaniu przetargéw moze implikowaé koniecznosé
Lokalne firmy moga nie by¢ w stanie realizowaé wielu kontraktow dokapitalizowania;
jednoczesnie; Duza atrakcyjno$¢ rynku moze istotnie wplyngé na konkurencyjnosé ze
Szansa na zbudowanie portfela zamdéwien o bardzo wysokiej rentownosci; strony innych zagranicznych firm.

Istotne bariery wejscia dla nowych, zagranicznych firm.

14



I Sytuacja Torpol Oil&Gas

Aktualny backlog spétki wynosi 23,2 min zt netto.

Ponadto spotka bierze udziat w 3 jeszcze nierozstrzygnietych
postepowaniach o potencjalnej tgcznej wartosci 9 min zt netto oraz
planuje udziat w kolejnych 6 postepowaniach o tacznej szacunkowej
wartosci 130 min zt netto.

Oczekujemy dalszego wzrostu skali dziatalnoSci na podstawie
skutecznosci spotki w pozyskiwaniu zlecen oraz bardzo dobrych
perspektyw rozwoju w najblizszych latach.

Wartos$é Wartosé

llo$¢ ofert (min 2t netto) llo$¢ ofert (min 2t netto)
Oferty ztozone 65 141,5 52 157,2
Projekty pozyskane 21 16,4 7 20,1
Postepowania w toku 23 90,5 3 9,0
Backlog 18,5 23,2

15



I Grupa Kapitatowa TORPOL tOf p°1

TORPOL S.A.

Torpol Norge NUF

(oddziat)

Torpol Norge AS Torpold.o.0. za usluge Torpol Oil&Gas Aftasp.zo.0. Lineal sp. z 0.0.

(100%) (100%) s(%oz'goo/;‘)" (100%) (50%)

= TORPOL posiada oddziat w Norwegii — Torpol Norge NUF w Oslo, poprzez ktéry wspiera spotke zalezng Torpol Norge
AS i pozwala na dalsze budowanie referencji bezposrednio przez TORPOL S.A.

= TORPOL jest strong umowy spotki NLF Torpol Astaldi s.c. (NLF). TORPOL posiada w spotce 50% udziatéw. Dzi$ NLF
prowadzi rozliczenia i sprawy dotyczace juz zakorniczonego kontraktu.

16



I Struktura akcjonariatu (05.09.2018) tOf‘,D’

Akcjonariusz Liczba akgji/gtoséw
TF Silesia sp. z 0.0. 8728 600 38,0%
NN OFE 2200000 9,58%
PKO TFI 1973 000 8,59%
NN TFI 1886 071 8,21%
Free float 8182 329 35,62%
RAZEM 22970000 100,0%
Free float 35,62%

TF Silesia 38,00%

NNTRIB21% B

NN OFE 9,58%

PKO TFI 8,59%

17



Umowy o roboty budowlane i dostawy materiatow tOfpbi
21 lutego 2018.

» Torpol zawart z PKP Telkol Sp. z 0.0. umowe podwykonawczg na wykonanie czesci prac budowlanych w zakresie teletechniki
i telekomunikacji w ramach realizowanego kontraktu ,". tgczna warto$¢ umow zawartych z podwykonawcg wyniosta ok. 41 min zt
netto.

19 marca2018r.

« Spotka zawarta z konsorcjum firm: Przedsiebiorstwo Projektowo Wykonawcze i Ustug Techniczno-Handlowych ELKOL Sp. z 0.0,
PrvniSignalni a.s. oraz WICHARY Technologies Sp. z 0.0. umowe podwykonawczg na wykonanie czesci prac realizacji dla kontraktu -
budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z.0.0." Umowa
obejmuje zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych w szczegolnoSci w zakresie branzy sterowania ruchem kolejowym,
teletechniki i telekomunikacji oraz elektroenergetyki. Spotka zaptaci podwykonawcy wynagrodzenie w wysokosci ok. 101,95 min zt
netto. Termin zakonczenia robot objetych przedmiotem Umowy ustalono na listopad 2019 roku.

13 kwietnia 2018 .

»  Torpol zawart z Zaktadami Automatyki ,KOMBUD" S.A. umowe podwykonawczg na wykonanie robot budowlanych oraz dokumentagji
projektowej w branzy ,sterowania ruchem kolejowym" w ramach projektu "Prace na linii kolejowej nr 219 na odcinku Szczytno-Etk".
Wartos¢ umowy wynosi 24,8 min zt netto. Termin realizacji robdt ustalono na wrzesiert 2018 roku. Wartos¢ umoéw zawartych z tym
podwykonawcg na date raportu wyniosta 39,8 min zt netto.

18 lipca 2018r.

» Spotka otrzymata podpisang przez PKP PLK umowe obejmujgcg rewitalizacje 7 perondéw na dworcu w Grabowie Wielkim oraz
wykonanie zabudowy systemu zdalnego sterowania ruchem kolejowym z dworca w Grabowie Wielkim na odcinku obejmujgcym takze
4 inne stacje. Warto$¢ umowy wynosi 21,4 min zt netto. Termin rozliczenia i zakoriczenia prac zostat okreslony na koniec 2018 roku.
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Umowy finansowe tOf‘,o’

26 stycznia 2018r.

Torpol zawart z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowy dotyczgce finansowania dziatalnosci
spotki o tgcznej wartosci 70 min zt, w tym celowy, obrotowy kredyt odnawialny 50 min zt oraz
kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 20 min zt. Ekspozycja finansowa na BGK wynosi
206,3mln 7t (30.06.2018) - wystawione gwarancje 136,3 min zt i ww. kredyty 70 min zt.

9 lutego 2018r.

Torpol zawart z TU Ergo Hestia S.A. aneks do umowy wspotpracy w zakresie udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu gwarancyjnego, na mocy ktorego zwiekszono
kwote limitu z 290 min zt do 350 min zt, przy czym limit na gwarancje dla TOG wynosi 10 mln zt.

30 lipca 2018r.

Spotka zawarta z bankiem Polska Kasa Opieki aneksy do dwoch umow. Pierwszy zwigzany jest
Z umowg o ustanowienie limitu na gwarancje bankowe i dotyczy wydtuzenia okresu
udostepniania limitu do kwoty 105 min zt do konca 2019 roku, natomiast wygasniecie gwarancji
nastagpi nie pdzniej niz koniec lipca 2029 roku. Zaktualizowany zostat rowniez okres, w jakim bank
bedzie uprawniony do wystgpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosSci. Drugi aneks
dotyczy umowy kredytu na rachunku biezgcym i zwieksza pozyczong kwote do poziomu
20 min zt. Ponadto wydtuzono okres dostepnosci tego kredytu do 2019 roku.
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Pozostate istotne zdarzenia tOf‘,o]

= T3 marca2018r.

« Torpol podjat uchwate w sprawie utworzenia niepienieznych odpisow aktualizujgcych
zwigzanych z norweskimi aktywami w tgcznej kwocie 11,36 min zt, w tym: odpis dotyczacy
wartosci udziatow w Torpol Norge AS o wartosci 4,74 min zt, odpis na naleznosci od Torpol
Norge AS o wartosci 3,18 min z, odpis dotyczgcy podatku odroczonego z tytutu straty
podatkowej w oddziale Torpol Norge NUF o wartosci 3,44 min zt.

= 24 sierpnia 2018r.

» Torpol dokonat niepienieznych operacji ksiegowych zwigzanych z nizej wymienionymi aktywami
w tgcznej kwocie 25,27 min zt, w tym: odpis aktualizujgcy dotyczgcy wartosci zadtuzenia z tytutu
pozyczki udzielonej Torpol Norge w wysokosci 17,48 min zt oraz zawigzanie rezerwy
o réwnowartosci 16,94 min NOK (ok. 7,79 min zt) zwigzanej z zabezpieczeniem srodkow
niezbednych do zakonczenia procesu restrukturyzacji norweskiej spotki.

= 30lipca2018r.

» Pan Michat Ulatowski dotychczasowy wiceprezes Zarzgdu oraz dyrektor ds. finansowych ztozy

rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzgdu. Powodem rezygnacji jest brak uzyskania
absolutorium podczas ostatniego Walnego Zgromadzenia Spotki.
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Analiza zmiennosci kursu akcji torpo]
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Analiza zmiennosci kursu akcji (2)
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Wyzwania i aktualne cele, perspektywy

Portfel zamowien w Polsce: zarzadzanie procesem budowlanym
- controlling kosztéw i termindw realizacji, utrzymanie
rentownosci i tempa prac;

Utrzymanie kluczowej kadry inzynierskiej;

Biezgca wspotpraca z podwykonawcami i dostawcami;

Rozwigzanie sytuacji norweskiej, nowe projekty i inwestor
branzowy albo zamkniecie dziatalno$ci;

Dalsza aktywnos$¢ w postepowaniach przetargowych;

Waloryzacja/indeksacja cen materiatébw w aktualnych i nowych
umowach kontraktowych.
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I Zatgczniki — Wyniki finansowe GK TORPOL

torpo}

Danew tys. zt Struktura (%) Struktura (%) Zmiana Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy ustug 544292 99,8% 212 686 99,9% 331606 155,9%
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 1327 0,2% 232 0,1% 1095 472,0%

Przychody ze sprzedazy 545619 100,0% 212918 100,0% 332701 156,3%
Koszt wiasny sprzedazy 535622 98,2% 210 527 98,9% 325095 154,4%

Zysk brutto ze sprzedazy 9997 1,8% 2391 1,1% 7 606 318,1%
Koszty sprzedazy 90 0,0% 228 0,1% -138 -60,5%
Koszty ogélnego zarzadu 14 833 2,7% 12 455 5,8% 2378 19,1%

Wynik ze sprzedazy -4926 -0,9% -10292 -4,8% 5366 -52,1%
Pozostate przychody operacyjne 466 0,1% 766 0,4% -300 -39,2%
Pozostate koszty operacyjne 287 0,1% 180 0,1% 107 59,4%

Wynik z dziatalnosci operacyjnej 4747 -0,9% 9706 -4,6% 4959 -51,1%
Przychody finansowe 2270 0,4% 2104 1,0% 166 7,9%
Koszty finansowe 1522 0,3% 4005 1,9% -2 483 -62,0%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej -308 -0,1% 267 -0,1% -41 15,4%

Wynik brutto -4 307 -0,8% -11874 -5,6% 7567 -63,7%
Podatek dochodowy 1593 0,3% -683 -0,3% 2276 -333,2%

Wynik netto za okres -5900 -1,1% -11191 -5,3% 5291 -47,3%
Zysk na jedng akcje (w ztotych) -0,26 0,0% -0,49 0,0% 0,23 -47,3%

EBITDA 3464 0,6% -2210 -1,0% 5674 -256,7%
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I Zatgczniki - Sprawozdanie z sytuacji finansowej GK TORPOL

Danew tys. zt 30.06.2018 Struktura (%) 31.12.2017 Struktura (%) Zmiana Zmiana (%)

Aktywa trwate 157287 22,2% 154825 19,6% 2462 1,6%
Rzeczowe aktywa trwate 123927 17,5% 118 039 14,9% 5888 5,0%
Warto$c¢ firmy 9008 1,3% 9008 1,1% 0 0,0%
Wartosci niematerialne 608 0,1% 647 0,1% -39 -6,0%
Udziaty we wspélnych przedsiewzieciach 1006 0,1% 1315 0,2% -309 -23,5%
Udzielone pozyczki 4 0,0% 5 0,0% - -20,0%
Naleznosci dtugoterminowe 8453 1.2% 7453 0,9% 1000 13,4%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9682 1,4% 11287 1,4% -1605 -14,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 4599 0,6% 7071 0,9% -2 472 -35,0%
Aktywa obrotowe 552047 77.8% 635620 80,4% -83573 -13,1%
Zapasy 110 397 15,6% 61622 7,8% 48775 79,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 113387 16,0% 248 459 31,4% -135 072 -54,4%
Pozostate naleznosci finansowe 2068 0,3% 3689 0,5% -1 621 -43,9%
Rozliczenie kontraktéw budowlanych 231020 32,6% 106 759 13,5% 124 261 116,4%
Pozostate naleznosci niefinansowe 13740 1,9% 20 574 2,6% -6 834 -33,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 7251 1,0% 8073 1,0% -822 -10,2%
Udzielone pozyczki 95 0,0% 0 0,0% 95 nd.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 74127 10,5% 186 376 23,6% -112 249 -60,2%
Pozostate aktywa finansowe 2 0,0% 68 0,0% -66 -97,1%
AKTYWA RAZEM 709 334 100,0% 790 445 100,0% 81111 -10,3%
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I Zatgczniki — Sprawozdanie z sytuacji finansowej GK TORPOL

Danew tys. zt 30.06.2018 Struktura (%) 31.12.2017 Struktura (%) Zmiana Zmiana (%)

Kapitat wtasny 173746 24,5% 181475 23,0% -7729 -4,3%
Kapitat podstawowy 4594 0,6% 4594 0,6% 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 138711 19,6% 138711 17,5% 0 0,0%
Pozostate kapitaty zapasowe 58918 8,3% 58918 7,5% 0 0,0%
Zyski zatrzymane/niepokryte straty -25311 -3,6% -19°500 -2,5% -5811 29,8%
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 2253 -0,3% -356 0,0% -1 897 532,9%
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne) 158 0,0% 90 0,0% 68 75,6%
Udziaty niekontrolujgce -1 071 -0,2% -982 -0,1% -89 9,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 68615 9,7% 62851 8,0% 5764 9,2%
Obligacje dfugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0 nd.
Rezerwy 798 0,1% 798 0,1% 0 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 67817 9,6% 62 053 7,9% 5764 9,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 466 973 65,8% 546 119 69,1% -79 146 -14,5%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 193 090 27,2% 219 976 27,8% -26 886 -12,2%
Kredyty i pozyczki 13 360 1,9% 24225 3,1% -10 865 -44,9%
Pozostate zobowigzania finansowe 20378 2,9% 20 6571 2,6% 273 -1,3%
El(()rzgisccjz\flnie kontraktéw budowlanych i przychoddw przysztych 8883 1.3% 91209 27% 12396 58.1%
Pozostate zobowigzania niefinansowe 201 976 28,5% 239 679 30,3% -37703 -15,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 25265 3,6% 16 885 2,1% 8380 49,6%
Rezerwy 4021 0,6% 3494 0,4% 527 15,1%
Zobowigzania razem 535588 75,5% 608970 77,0% -73382 -12,1%
SUMA KAPITAtU WEASNEGO | ZOBOWIAZAN 709 334 100,0% 790 445 100,0% -81111 -10,3%
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I Zatgczniki - Sprawozdanie z przeptywow pienieznych GK TORPOL

torpo}

Dane w tys. zt 1H18 TH17 Zmiana Danew tys. zt 1H18 TH17 Zmiana
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wynik brutto 4307 11874 7567 | | SPrzedazrzeczowych aktywow trwatyeh 18 207 189
i wartosci niematerialnych
Amortyzacja 8211 7496 715 i 5
yzac) Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 6864 2024 4840
i wartosci niematerialnych
Zysk na dziatalnosci
inwestycyjnej 290 156 134 Odsetki otrzymane 633 887 -254
Zmiana stanu naleznosci 18 482 67 083 -48 601 Pozostate 118 580 602
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -7395 -1510 -5 885
Zmiana stanu zapasow 48775 33787 714988 Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu zobowiazari Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 7740 7738 2
f[xgya;';fkm TR TEEEL| A 10066 |\ otywy 7 tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 1328 16 838 15510
Sptata pozyczek/kredytéw -12 803 -28 331 15528
Przychody z tytutu odsetek -770 -1 826 1056 | gdsetki zapfacone 916 2350 1434
I tywy fi 2673 1460 1213
Koszty z tytutu odsetek 1435 3236 qgo1 | | WPYWYTinansowe
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 -40 000 40000
Zr.”'a”a stanu rozliczen 11673 -2 365 14038 | | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -17 458 -60 121 42663
miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw 527 912 -385 Dane w tys. zt 1H18 1H17 Zmiana
Podatek dochodowy 0 13539 13539 Zwieks;enie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i 112 249 81916 30333
zaptacony ich ekwiwalentéw
Pozostate 1830 989 124 | $rodki pieniezne na poczatek okresu 186 376 207105 20729
Srodki pieniezne netto
-873% -20285 71 &rodki pieniezne na koniec okresu 74127 125189 -51 062

z dziatalno$ci operacyjnej
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I Zatgczniki — Wyniki finansowe TORPOL

torpo}

Danew tys. zt Struktura (%) Struktura (%) Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy ustug 536 007 99,8% 197 500 99,7% 338 507 171,4%
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 1271 0,2% 628 0,3% 643 102,4%

Przychody ze sprzedazy 537278 100,0% 198 128 100,0% 339150 171,2%
Koszt wiasny sprzedazy 519316 96,7% 192 704 97,3% 326 612 169,5%

Zysk brutto ze sprzedazy 17962 3,3% 5424 2,7% 12538 231,2%
Koszty sprzedazy 89 0,0% 224 0,1% -135 -60,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 10949 2,0% 8907 4.5% 2042 22,9%

Wynik ze sprzedazy 6924 1,3% -3707 -1,9% 10631 -286,8%
Pozostate przychody operacyjne 432 0,1% 510 0,3% -78 -15,3%
Pozostate koszty operacyjne 287 0,1% 180 0,1% 107 59,4%

Wynik z dziatalnosci operacyjnej 7069 1,3% -3377 -1,7% 10446 -309,3%
Przychody finansowe 2357 0,4% 2076 1,0% 281 13,5%
Koszty finansowe 26 466 4,9% 3698 1,9% 22768 615,7%

Wynik brutto -17040 -3,2% -4999 2,5% -12041 240,9%
Podatek dochodowy 1752 0,3% 110 0,1% 1642 1492,7%

Wynik netto za okres -18792 -3,5% -5109 -2,6% -13683 267,8%
Zysk na jedng akcje (w ztotych) -0,82 0,0% -0,22 0,0% -0,60 267,8%

EBITDA 14314 2,7% 3436 1,7% 10878 316,6%
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I Zatgczniki — Sprawozdanie z sytuacji finansowej TORPOL

Danew tys. zt 30.06.2018 Struktura (%) 31.12.2017 Struktura (%) Zmiana Zmiana (%)

Aktywa trwate 154083 22,3% 147 581 19,3% 6 502 4,4%
Rzeczowe aktywa trwate 115576 16,7% 109 475 14,3% 6101 5,6%
Wartos¢ firmy 9008 1,3% 9008 1,2% 0 0,0%
Aktywa niematerialne 591 0,1% 609 0,1% -18 -3,0%
Udziaty w jednostkach zaleznych 2017 0,3% 2017 0,3% 0 0,0%
Udziaty we wspélnych przedsiewzieciach 504 0,1% 504 0,1% 0 0,0%
Naleznos$ci dtugoterminowe 8 442 1,2% 7443 1,0% 999 13,4%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9651 1,4% 11 403 1,5% -1752 -15,4%
Udzielone pozyczki 3708 0,5% 54 0,0% 3654 6766,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 4586 0,7% 7068 0,9% -2 482 -35,1%
Aktywa obrotowe 536 823 77,7% 615941 80,7% -79118 -12,8%
Zapasy 109 864 15,9% 60 869 8,0% 48 995 80,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 104 463 15,1% 237 435 31,1% -132 972 -56,0%
Pozostate naleznosci finansowe 2068 0,3% 3689 0,5% -1 621 nd.
Rozliczenie kontraktow budowlanych 227 042 32,9% 102 015 13,4% 125027 122,6%
Pozostate naleznosci niefinansowe 13095 1,9% 20090 2,6% -6 995 -34,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 6995 1,0% 7788 1,0% -793 -10,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 73 294 10,6% 183987 24,1% -110 693 -60,2%
Pozostate aktywa finansowe 2 0,0% 68 0,0% -66 -97,1%
AKTYWA RAZEM 690906 100,0% 763 522 100,0% 72616 -9,5%
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I Zatgczniki — Sprawozdanie z sytuacji finansowej TORPOL

Danew tys. zt 30.06.2018 Struktura (%) 31.12.2017 Struktura (%) Zmiana Zmiana (%)

Kapitat wiasny 179572 26,0% 198819 26,0% -19247 -9,7%
Kapitat podstawowy 4594 0,7% 4594 0,6% 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 138711 20,1% 138 711 18,2% 0 0,0%
Pozostate kapitaty zapasowe 58918 8,5% 58918 7,7% 0 0,0%
Zyski zatrzymane/niepokryte straty -21 057 -3,0% -2 265 -0,3% -18792 829,7%
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1753 -0,3% -1298 -0,2% -455 351%
Kapitat z aktualizacji wyceny 159 0,0% 159 0,0% 0 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 64414 9,3% 58469 1,7% 50945 10,2%
Obligacje dfugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0 nd.
Rezerwy 798 0,1% 798 0,1% 0 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 63616 9,2% 57 671 7,6% 5045 10,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 446920 64,7% 506 234 66,3% -59314 -11,7%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 185 645 26,9% 210 324 27,5% -24 679 -11,7%
Kredyty i pozyczki 9 0,0% 0 0,0% 9 nd.
Pozostate zobowigzania finansowe 18 451 2,7% 18 332 2,4% 119 0,6%
ssrz;i';ézve\z/nie kontraktow budowlanych i przychoddw przysztych 8736 13% 21156 28% 19 420 587%
Pozostate zobowigzania niefinansowe 200 201 29,0% 238 268 31,2% -38 067 -16,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 22 066 3.2% 14 660 1,9% 7 406 50,5%
Rezerwy 11812 1,7% 3494 0,5% 8318 238,1%
Zobowigzania razem 511334 74,0% 564703 74,0% -53369 -9,5%
PASYWARAZEM 690906 100,0% 763522 100,0% 72616 -9,5%
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I Zatgczniki - Sprawozdanie z przeptywow pienieznych TORPOL

Dane w tys. zt

1H18

1H17

Zmiana

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

torpo}

Wynik brutto -17 040 -4 999 -12 041
Amortyzacja 7245 6813 432
Zysk na dziatalnosci 18 113 95
inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci 15764 71617 -55 853
Zmiana stanu zapasow -48 995 -33 653 -15342
Zmiana stanu zobowigzan

z wyjgtkiem kredytow -72 288 -71 889 -399
i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek -769 -1 825 1056
Koszty z tytutu odsetek 1140 3236 2096
Zmiana stanu rozliczen 10679 3313 13992
miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw 8317 912 7405
Podatek dochodowy 0 13539 13539
zaptacony

Pozostate 15881 -604 16 485
Srodki pienigzne netto 80084 20279 50805

z dziatalno$ci operacyjnej

Danew tys. zt 1H18 1H17 Zmiana
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzeda; rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 18 207 189
niematerialnych

N.abycua rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 6138 9484 3654
niematerialnych

Nabycie aktywdw finansowych -19 991 0 -19 991
Odsetki zatrzymane 633 887 -254
Pozostate -1127 -610 -517
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -26 605 -2000 -24605

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -6 035 -6 696 661
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 9 9919 9910
Sptata pozyczek/kredytéw 0 -27 387 27 387
Odsetki zaptacone -6571 2149 1498
Inne wptywy finansowe 2673 1460 1213
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 -40 000 40000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4004 -64 853 60849
Danew tys. zt 1H18 1H17 Zmiana

Zwieks;enie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i 110 693 87133 93560
ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu 183987 204 757 -20 770
Srodki pieniezne na koniec okresu 73294 117 624 -44 330
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Relacji Inwestorskich

tukasz Sychowski
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