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Zastrzezenie prawne tOf‘,o,

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma na celu przedstawienie informacji o spétce TORPOL S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Spétka”) oraz Grupie
Kapitatowej TORPOL (Grupa TORPOL). Prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi ani nie zawiera oferty sprzedazy lub
zaproszenia do subskrypcji lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spétki lub innych instrumentdéw finansowych w jakiejkolwiek
jurysdykcji.

Prezentacja nie jest ani porada, ani rekomendacjg w odniesieniu do jakichkolwiek instrumentéw finansowych i nie powinna byc¢ wykorzystywana,
w cafosci lub w czesci, ani traktowana jako Zrddfa informacji do podjecia jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych, ani tez innych decyzji,
w szczegdlnosci dotyczgcych zawarcia jakiejkolwiek umowy, rozporzadzenia prawem lub zaciggniecia zobowigzania.

Zadna osoba prawna lub fizyczna (w szczegdlnosci Spétka, cztonkowie zarzadu Spétki ani inne osoby dziatajgce w imieniu Spotki lub na jej
Zlecenie) nie udziela jakichkolwiek zapewnien ani gwarancji dotyczgcych scistosci, kompletnosci lub rzetelnosci informacji badZ opinii zawartych
w Prezentacji. W zwigzku z powyzszym zadna z ww. 0S0b nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody lub straty, jakie mogg ewentualnie
powstac w zwigzku z wykorzystaniem Prezentacji.

Pewne informacje zawarte w Prezentacji zostaty uzyskane od 0sdb trzecich lub sg ogdlnie dostepne publicznie, ktére Spétka uwaza za rzetelne,
jednakze Spotka nie dokonywata weryfikacji i nie gwarantuje doktadnosci lub kompletnosci tych informacji.

Pewne informacje odnoszace sie do przysztosci dotyczace plandw rozwoju, strategii Grupy TORPOL, prognoz rynkowych, planéw inwestycyjnych
I przysztych przychoddw zawarte w Prezentacji, Sg z natury obarczone ryzykiem i niepewnoscig, Stad Spétka nie gwarantuje i nie zapewnia,
ze ww. przewidywania zoStang spetnione.

Prezentacja nie moze byc kopiowana, udostepniana czy rozpowszechniana osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej zgody Spotki.
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Podsumowanie og6lnej sytuacji Grupy

Zbudowanie
portfela
rentownych
kontraktow

INESULEE]
sprzedazy -
pozyskanie

zamowienia dla

Grupy Tauron

Bardzo dobre

perspektywy
rynkowe

torpo)

Grupa zbudowata rekordowy portfel kontraktéw o wartosci ponad 3,06 mid zt netio bez
udziatu konsorcjantow, zapewniajgcy prace do 2020 roku. /
Posiadany backlog pozwala na stabilne osigganie wolumenu przychodow ze sprzedazy

w Polsce w latach 2018-2019 na poziomie ok. 1,2-1,5 mld zt rocznie. /
W ramach portfela zamdwien nie ma kontraktu, do ktérego przystepowalibysmy z ,wrodzong" |
ujemng marza.

Z 0.0. umowe na ,Zaprojektowanie oraz kompleksowe wykonanie, uruchomienie,
przeprowadzenie ruchu prébnego oraz przekazanie do eksploatacji uktadu torowego.
Wartos¢ umowy wynosi 367,32 min zt netto, co stanowi ok. 12% wartosci portfela
zamowien..

7 grudnia 2017 roku TORPOL podpisat ze spdtkg Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. /

KPK zaktada naktady inwestycyjne 66,45 mid zt do 2023 roku.

Dotychczas wg stanu na koniec stycznia 2018 zakoriczono 5,5 mld zt
w ramach KPK (8,3%). Ponadto w toku realizacji sg projekty o tgcznej

wartosci 26,2 mid zt (39,4%).

NTP zaktada naktady w wysokosci 1056 mld zt w latach 2018-2029,

co stanowi ok. 8,8 mld zt Sredniorocznie od przysztego roku. Aktualnie

czekamy na ogtoszenie dtugo oczekiwanych postepowar przetargowych

przez zamawiajacych Bane NOR i gmin miejskich (BYM i Sporveien).




Podsumowanie og6lnej sytuacji Grupy

torpo)

+ Z powodu skrajnie niskiej aktywnosci norweskich zamawiajgcych w 2017 roku, spotka
Torpol Norge AS nie zbudowata portfela zamdwieri na kolejny rok. Brak kontraktacji
oraz zakonczenie nierentownego kontraktu tramwajowego w 0slo, spowodowat
Wyniki finansowe poniesienie straty netto.
- W zwigzku z sytuacjg spotki zaleznej ostroznosciowo zdecydowalismy (pomimo

zdeterminowane o . - Ay T

: pozytywnych wynikéw testéw na utrate wartosci) dokonaé odpiséw aktualizacyjnych
sytuacjq na (ynku zwigzanych z aktywami w Norwegii w tgcznej kwocie 11,36 min zt, z tego:
norweskim 4,74 mln zt - warto$¢ udziatéw w Torpol Norge AS;
+ 3,18 mIn zt - naleznosci od Torpol Norge AS;
+ 3,44 min zt - podatek odroczony z tytutu straty podatkowej w oddziale Torpol

Norge NUF

/
/

Pozostate
zdarzenia
jednorazowe

Wpfywache na wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2017 roku.
wynik

+ W zwigzku ze zmiang przepisow ustawy o podatku dochodowy od 0s6b prawnych
(od 1 stycznia 2018 roku) podjeliSmy decyzje o spisaniu aktywa na podatek
odroczony dotyczgcego wyodrebnionego znaku towarowego w kwocie 5 264 tys. zt

Brak zadtuzenia netto.

Dobra sytuacja Ponadto 186 min zt gotowki.

ptynnosciowa  Dostep do limitéw kredytowych w wysokosci 120 min zt.

+ Dostep do limitéw gwarancyjnych w wysokosci ponad 1,3 mld zt.




Sytuacja finansowa - skonsolidowany RZiS

Dane w tys. zt

Y2017

Y2016

YANIEE!

Zmiana (%)

Przychody ze sprzedazy 752161 770152 -17 991 -2,3%
Koszt wtasny sprzedazy 739 451 725922 13529 1,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 12710 44230 -31520 -71,3%
% zysku brutto ze sprzedazy 1,7% 57%
Koszty 0g6lnego zarzadu i sprzedazy 26728 26 847 -119 -0,4%
Zysk ze sprzedazy -14018 17 383 -31 401 -180,6%
% zysku netto ze sprzedazy -1,9% 2,3%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -13308 17 831 -31139 -174,6%
% EBIT -1,8% 2,3%
Zysk brutto -15 406 14589 29995 -205,6%
% PBT -2,0% 1,9%
Zysk netto za okres -26784 10091 -36 875 -365,4%
% zysku netto -3,6% 1,3%
EBITDA 1613 32379 -30766 -95,0%
% EBITDA 0,2% 4,2%

torpo)

Na poziom rentownosci portfela zamdwien
miaty wptyw sytuacja na rynku norweskim
(brak istotnych projektéw w portfelu) oraz
trudne warunki rynkowe (niska podaz
zamawien).

Zblizony poziom kosztéw sprzedazy
i kosztow ogolnego zarzgdu wynikajgcy
z dziatan dotyczacych utrzymania kluczowej
kadry inzynierskiej.

W 2017 roku podatek dochodowy wynidst
11,4 min zt, co jest gtdwnie efektem spisaniu
aktywa na podatek odroczony dotyczgcego

wyodrebnionego znaku towarowego
w wysokosci 5,3 min z, a takze odpisaniem
aktywa z tytutu straty podatkowej poniesionej
na rynku norweskim (3,5 min zt).



I Sytuacja finansowa - skonsolidowany bilans i CF

Przeplywy pieniezne Y2017 Y2016 Zmiana

(wtys. zt)
Srodki pienigzne netto 68923 184 659 253 582
z dziatalnosci operacyjnej
SOHIPENEE ED 14657 1862 12795
z dziafalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto 74995 1739 73256
z dziatalnosci finansowe;
Zm|.ana stanu $rodkéw pienieznych na 20729 188 260 167 531
koniec okresu

torpo)

Dodatnie saldo operacyjnych przeptywdw pienieznych
wynikajgce ze zmian w kapitale obrotowym, co wynikato przede
wszystkim z ,wejscia” w realizacje rekordowego portfela
zamowien Grupy.

Spadek salda przeptywdw pienieznych finansowych wynika
z wykupu obligacji dtugoterminowych w wys. 40 min zt oraz
sptaty kredytow, pozyczek i leasingéw w zwigzku z dobrg
sytuacjg ptynnosciowa.

Udziat kapitatow wiasnych na poziomie
23%. Spowodowane stratg w roku
obrotowym oraz wyptacona dywidenda.

Wartos¢ zobowigzar dtugoterminowych
w ciggu 2017 roku spadfa 0 31 min zt
na skutek przedterminowego wykupu

obligacji serii A w wysokos$ci 40 min zt.

Bardzo dobra sytuacja ptynnosciowa

(otrzymane zaliczki od Zamawiajgcego).

Brak zadtuzenia netto.

Pozycja bilansowa

wiys. 2 31.12.2017 31.12.2016 Zmiana Zmiana (%)
Suma bilansowa 790 445 680 857 109 588 16,1%
Aktywa trwate 154 825 167 728 -12 903 7,7%
Aktywa obrotowe 635620 513129 122 491 23,9%
Zapasy 61622 18 537 43085 232,4%
Srodki pieniezne 186376 207 105 20729 -10,0%
Kapitat wiasny 181475 218 012 -36 537 -16,8%
Zobowigzania razem 608970 462 845 146 125 31,6%
Zadtuzenie netto -79 447 -38 354 -41 093 nd




| Rekordowy portfel zamowieri (31.12.2017) tO{poj

Aktualna wartosc portfela Rentownosc¢ na sprzedazy brutto
niemal 3,06 mld zi netto ok. 4,5%
Nazwa projektu Backlog (min zi)
LCS Konin 662,7
Elektrownia Jaworzno IlI 367,2
E59 Leszno-Czempin 3574
Modernizacja odcinka Trzebinia - Krzeszowice 298,5
. nr 219 Szczytno-Etk 276,0
I. nr 216 Dziatdowo-Olsztyn 225,3
I. nr 289 na odcinku Legnica — Rudna Gwizdandw 178,5
. nr 31 gr. wojew6dztwa - Czeremcha - Hajnéwka 165,0
E30 Krakéw MydIniki - Krakow Gt. 1341
E20 na odcinku Warszawa — Mirfisk Mazowiecki, etap | 120,2
I. nr281, 766 Olesnica/tukandw - Krotoszyn - Jarocin - Wrzesnia - Gniezno 70,6
I. nr 52 Lewki - Hajnéwka 69,1
I. nr 32 Biatystok - Bielsk Podlaski (Lewki) 61,0
. nr 18 Kutno - Torur Gtéwny 46,6
Pozostate Emitent 43
Torpol Norge AS 45
TOG sp. z 0.0. 18,2

RAZEM Grupa 3059,2

H



I Perspektywy rynku kolejowego w Polsce tOfpbj

2014-2015 2016 Razem

FS: 76 3737 3647 5987 9133 9026 10630 4821 2478 49 560

w tym CEF 0 80 1031 2891 4319 4 680 4611 498 308 18419

w tym POIiS 76 3656 2616 3096 4814 4345 6019 4323 2169 31141

PO PW 0 0 8 383 948 364 191 171 29 2094

RPO 0 75 73 611 996 1643 753 474 118 4744

$r. krajowe 0 1357 1649 1594 1091 1307 1026 1018 957 9998
przygotowania obronne 0 14 14 14 12 0 0 0 0 54

Razem 76 5184 5391 8 589 12180 12340 12599 6 485 3581 66 450

Zrédto: Krajowy Plan Kolejowy do 2023 1.

KPK obejmuje projekty inwestycyjne 0 tgcznej wartosci 66,45 mld zt. Program obejmuje realizacje ponad 220 projekiow inwestycyjnych i 9000 km objetych
pracami (niemal 50% sieci kolejowej pod zarzadem PKP PLK).

W catym 2018 roku PKP PLK chce zawrze¢ umowy o0 tgcznej wartosci 10,5 mlid zt. Spotki pracujgce dla PKP PLKS A w latach 2018-2020 bedg odznaczac sie
silnym wzrostem. Torpol w latach 2018-2019 przerobi niemal 3 mid zt.

TORPOL prowadzi rowniez dziatalno$¢ na rynku tramwajowym w Polsce.

Aktualna perspektywa UE zaktada wydatkowanie Srodkdw w wysokosci ok. 13 mid zt = Warszawa
na infrastrukture tramwajowa i tabor. mtodz
m Gdansk
= Wroctaw
= Bydgoszcz

» Tramwaje Slaskie
= Szczecin

Krakéow

Poznan

Torun



I Perspektywy rynku kolejowego w Polsce (2) - wykonanie KPK 01M2018

Pozostate 0,8
W mld zt
Rezerwa, osczednosci 2,9 Projekty zakonczone 5,5
Planowane: projektu;j i ‘
buduj 8 \

Planowane: buduj 14,2/

Przetargi w toku 8,9

torpo)

Projekty w toku 26,2

10



I Sytuacja Torpol Norge AS tOf p°1

RYNEK KOLEJOWY:

W ramach NTP, w wariancie podstawowym, zaplanowano naktady inwestycyjne w infrastrukture kolejowa w wysokosci 1056 mid zI, co oznacza
8,8 mld zt Sredniorocznie od 2018 do 2029 roku.

Dotychczas  zrealizowane przez Grupe kontrakty pozwolity na

. ) - = Infrastruktura drogowa Infrastruktura kolejowa
zbudowanie przyzwoitych referenciji.

420 000

Od czwartego kwartatu 2016 roku do drugiego kwartatu 2017 roku Bane
NOR, ze wzgledu na wewnetrzng reorganizacje, praktycznie nie ogtaszata 350 000
zadnych przetargéw na rynku. Jest to bezposrednia przyczyna aktualnej

sytuacji spotki. Aktualnie Bane NOR planuje ogtoszenie przetargow 150 752
0 tgcznej wartosci niemal 7,4 mld NOK. <
S 280000 140 526
: =
RYNEK TRAMWAJOWY: 5 105575
< ==
W najblizszych miesigcach gminy miejskie, w szczegdlnosci gmina Oslo, E? 210000 83937 = =
planujg rowniez ogtoszenie kilkunastu przetargéw o tgcznej potencjalnej =) —_— e —
wartosci ponad 3 m/id NOK. =z = = =
o = = = ==
' 140000 = = = = |
= = = = =
Y &4 . —_— —_— 232 61 7
o Wartos¢ Liczba = po—, 212946 i
o == 192 241 - =
S (m NOK) projektow o 158998 = — =
Bane NOR - duze projekty 6160 13 = = = —
Bane NOR - mate projekty 1203 24 . = = = = |
BYM 1980 8 Niski Bazowy Sredni Wysoki
Sporveien 1050 6 Wariant inwestycyjny programu

M



Plany inwestycyjne vs biezace inwestycje tO(pbj

Do najwazniejszych realizowanych przez Grupe inwestycji naleza:
22 461

zakup maszyny do zgrzewania szyn o wartosci 4,5 min zf;

2 samochody trakcyjne oraz wieloczynnosciowa maszyna do
robot kolejowych o tgcznej wartosci ok. 6,8 min zt.

12040 Spétka zamdwita wysokowydajng oczyszczarke od austriackiego
dostawcy o wartosci 4,35 min euro (planowana dostawa w kwietniu
2019 roku) nieujeta w przyjetym planie inwestycyjnym.

7831

Grupa w 2018 roku planuje ponies¢ naktady inwestycyjne netto na
poziomie ok. 23,1 mln 7.

0 200 000 Plan inwestycji Grupy na 2018 .rok do}tyczy g’réwnie zlakupu urzadzen
— I maszyn do modernizacji linii kolejowych, pojazdéw do naprawy

TORPOL Torpol Norge AS TOG i montazu sieci trakcyjnych oraz Srodkéw transportu.

H Biezgce inwestycje (okres styczen-grudziehn 2017 r.)

u Plan inwestycyjny 2018

12



I Grupa Kapitatowa TORPOL tOf p°1

TORPOL S.A.

Torpol Norge NUF

(oddziaf)

Torpol Norge AS Torpol d.o.0. za usluge Ll Wiloteas: Aftasp.zo.0. Lineal sp.z 0.0.

(100%) (100%) s(%oz'goo/;‘)" (100%) (50%)

= TORPOL posiada oddziat w Norwegii — Torpol Norge NUF w Oslo, poprzez ktory wspiera spotke zalezng Torpol Norge
AS i pozwala na dalsze budowanie referencji bezposrednio przez TORPOL S.A..

= TORPOL jest strong umowy spotki NLF Torpol Astaldi s.c. (NLF). NLF jest sp6tkg celowg powotang do koordynowania
| zarzadzania realizacjg kontraktu ,£6dz Fabryczna”. TORPOL posiada w spotce 50% udziatow. Dzi§ NLF prowadzi
rozliczenia i sprawy dotyczace juz zakonczonego kontraktu.

13



] struktura akcjonariatu (23.03.2018) torpol

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow
TF Silesia sp. z 0.0. 8728 600 38,0%
NN OFE 2200 000 9,58%
PKO TFI 1973 000 8,99%
Free float 10 068400 43,83%
RAZEM 22970000 100,0%

Free float 43,83%

TF Silesia 38,00%

NN OFE 9,58%

PKO TFI 8,59%

14



I Istotne umowy o roboty budowlane w 2017 roku

nazwa projektu

torpo)

warto$¢é
netto (w
min zf)

termin
realizacji

1 Wykonanie dokumentacji projektowej i rob6t budowlanych na linii kolejowej nr 395 Zieliniec - Kiekrz w torze nr 2 [..] oraz budynku nastawni na 174 11/2017
stacji Poznan Pigtkowo !
2 | Wykonanie robdt budowlanych w obszarze LCS Konin - odcinek Bartogi — Swarzedz 8378 08/2020
3 | Przebudowa uktadéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E 59, odcinek Leszno — Czempin 395,0 03/2020
4 Zaprojektowanie i wykonanie robt podobnych dla zadania pn. ,Prace na linii kolejowej nr 394 Krzesiny - Kobylnica, tor nr 1 [..] w ramach programu 59 11/2017
pn.: ,Prace na liniach kolejowych nr 394, 395 na odcinku Poznan Franowo — Zieliniec - Kiekrz” !
Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na odcinku Ostrowy — Ottoczyn - zakres 2017-2018 w ramach zadania inwestycyjnego pn. "Prace
6 o , A 73,3 07/2018
na linii kolejowej nr 18 na odcinku Kutno — Toruri Gtéwny
5 | Zaprojektowanie i wykonanie robét dla zadania pn. Przebudowa rozjazddw nr 49 i 51 w stacji Warszawa Rembertéw 28 09/2017
7 | Prace na linii kolejowej nr 289 na odcinku Legnica - Rudna Gwizdandw 190,0 07/2019
8 | Poprawa przepustowosci linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa — Minsk Mazowiecki, etap | 126,2 11/2019
9 | Prace na liniach kolejowych nr 281,766 na odcinku Olesnica/ tukanéw - Krotoszyn — Jarocin — Wrze$nia — Gniezno 112,8 06/2018
10 | Prace na linii kolejowej nr 31, na odcinku gr. wojewddztwa — Czeremcha — Hajnéwka 173,4 20 m-cy

15




Istotne umowy o roboty budowlane w 2017 roku (2)

torpo)

warto$é :
: termin
nazwa projektu netto (w o
realizacji
min zi)
11 | Prace na linii kolejowej nr 32, na odcinku Biatystok - Bielsk Podlaski (Lewki) 62,9 05/2019
12 | Prace na linii kolejowej nr 52, na odcinku Lewki — Hajndwka 77, 12/2018
13 | Zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach projektu pn. Prace na linii kolejowej nr 219 na odcinku Szczytno - Etk 289,5 08/2019
14 | Zaprojektowanie i wykonanie rob6t w ramach projektu pn. Prace na linii kolejowej nr 216 na odcinku Dziatdowo — Olsztyn 267,6 05/2019
15 | Realizacja robdt budowlanych w ramach Przetargu nr 2 - Modernizacja odcinka Trzebinia — Krzeszowice 596,7 12/2020
16 | Prace na liniach kolejowych nr 281, 766 na odcinku Olesnica/tukandéw - Krotoszyn — Jarocin — Wrzes$nia — Gniezno 20,1 05/2018
17 Zaprojektowanie oraz kompleksowe wykonanie, uruchomienie, przeprowadzenie ruchu prébnego oraz przekazanie do eksploatacji uktadu 3673 12/2020
torowego w ramach projektu Budowa nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. !
18 Utrzymanie w statej sprawnosci poprzez wykonywanie przegladdw i konserwacji urzadzen technicznych oraz petnienie catodobowego pogotowia 09
awaryjnego w trybie 24/7 na terenie multimodalnego dworca kolejowego £6dZ Fabryczna !

16




Umowy finansowe (1) tOfp°1

23 lutego 2017

« TORPOL zawart z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo — Hestia S.A. kolejny aneks do umowy w zakresie udzielenia
gwarancji ubezpieczeniowych. W ramach aneksu kwota 240 mln zt ulegta zwiekszeniu do 290 min zt.

2 marca2017

»  Spodtka zalezna TORPOLU - Torpol Norge AS zawarta umowe z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes Norge
w zakresie udzielania gwarancji kontraktowych w wysokosci 2 min euro lub rownowartosci 18 min NOK. Umowa zostata zawarta
na czas nieokreslony.

23 marca 2017

« TORPOL zawart z PZU S.A. aneks do umowy o wspotpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych. Kwota limitu
zaangazowania zostata zwiekszona z 80 min zt do 120 min z4, a termin obowigzywania limitu wydtuzono do 20 marca 2018 .

12 kwietnia 2017

« TORPOL zawart z Credit Agricole Bank Polska S.A. aneks zmieniajgcy warunki korzystania z linii wielocelowe]
w ramach, ktorej Emitent ma mozliwos¢ korzystania z kredytu obrotowego lub otrzymywania gwarancji bankowych. Zgodnie
z Aneksem kwota limitu zostata zwiekszona ze 100 min zt do 170 min zt, przy czym ww. limit moze zosta¢ wykorzystany na
gwarancje do wysokosci 150 min zt oraz na kredyt obrotowy odnawialny do wysokosci 20 min zt.

29 maja 2017

« W zwigzku z optymalizacjg struktury finansowania i zarzadzania Srodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej TORPOL podjelismy
decyzje o przedterminowym catosciowym wykupie obligacji o wartosci 40 min zt. Termin wczesniejszego wykupu ustalono na
30 czerwca 2017 r.
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Umowy finansowe (2) tOf‘,o,

7 czerwca 2017

« TORPOL zawart z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes aneks do umowy w zakresie udzielenia gwarancji
kontraktowych na rynku polskim. W ramach umowy kwota 20 min zt ulegta zwiekszeniu do 30 min zt. Aktualna wartosé
umow zawartych z Grupg Euler Hermes wynosita ok. 58,6 min zt.

21 lipca 2017

»  TORPOL uzgodnit z HSBC Bank Polska S.A. Warunki korzystania z linii gwarancyjnej z limitem do 115 mln zt. Bank bedzie
wystawiat na zlecenie Grupy gwarancje przetargowe oraz gwarancje zwrotu zaliczki udzielane w ramach biezgcej
dziatalnosci. W dniu 20 listopada na mocy aneksu, termin dostepnosci linii zostat wydtuzony do 23 listopada 2018 roku.

2 sierpnia 2017

 TORPOL zawart z BGK umowe o udzielenie gwarancji bankowej zwrotu zaliczki w wysokosci 103 min ztf
z terminem obowigzywania do 30 wrzesnia 2019 roku na rzecz PKP PLK S.A. Gwarancja zostanie udzielona
w zwigzku z realizacjg wykonania robot budowlanych na obszare LCS Konin.

22 wrzesnia 2017

» TORPOL zawart z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes aneks do umowy w zakresie udzielenia gwarancji
kontraktowych na rynku polskim. tgczny limit na gwarancje kontraktowe wzrést o 16 min zt. tgczna warto$¢ umow
zawartych z Grupa Euler Hermes wynosi ok. 74,5 mln zt

29 wrzesnia 2017

» TORPOL zawart z mLeasing pakiet umow dotyczacych transakcji leasingu zwrotnego maszyny budowlanej. tgczna
wartosc transakcji leasingu wyniosta 21,1 min zt netto. Aktualnie warto$¢ uméw z podmiotami Grupy Kapitatowej mBank
wynosi 42,7 min zt.

18



Umowy finansowe (3) tOf‘,o,

24 pazdziernika 2017

« TORPOL zawart z BGZ BNP Paribas umowe linii gwarancji do kwoty ok. 103,17 min z. W ramach umowy
udzielane bedg gwarancje bankowe zwrotu zaliczki oraz gwarancje przetargowe.

24 paZdziernika 2017

» TORPOL zawart z PKO BP umowe limitu kredytowego wielocelowego o charakterze odnawialnym do kwoty
60 min zt, ktére moze by¢ wykorzystywany na gwarancje bankowe i kredyt odnawialny z przeznaczeniem
wytgcznie na sptate zadtuzenia powstatego z tytutu wyptat gwarancji.

9 listopada 2017

» TORPOL zawart z bankiem Pekao umowe o ustanowienie limitu na gwarancje bankowe, w ramach ktorego
TORPOL bedzie uprawniony do sktadania zlecen udzielania gwarancji bankowych w obrocie krajowym
| zagranicznym do tgcznej kwoty 105 min zf, w tym sublimit do kwoty 100 min zt z przeznaczeniem na gwarancje
zwigzane z dziatalno$cig Spotki oraz sublimit do kwoty 5 min zt z przeznaczeniem na gwarancje wadialne

| przetargowe oraz regwarancje zabezpieczajgce gwarancje wadialne.
1 grudnia 2017 .

Torpol zawart z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. aneks do umowy ramowej o udzielenie gwarancji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego. Termin udostepnienia limitu ulegt wydtuzeniu do 3 pazdziernika
2018 roku.
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Umowy finansowe (4) tOf‘,o,

5 grudnia 2017

» Spotka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe o udzielenie gwarancji, na mocy ktérej BGK udzieli
gwarancji do 45,2 min zt. Kwota instrumentu zostanie zredukowana do wysokosci 13,5 min zt w okresie rekojmi
za wady oraz gwarancji jakosci. W przypadku wyptaty przez BGK Swiadczenia z gwarancji Torpol zwrdci
stosowne kwoty BGK.

28 grudnia 2017

» Torpol zawart z mBank S.A. aneks do umowy wspotpracy, na mocy ktdrego okres udostepnienia limitu
w wysokosci 120 min zt zostat wydtuzony do dnia 28 grudnia 2018 roku.

26 stycznia 2018

« Torpol zawart z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowy dotyczgce finansowania dziatalnosci spotki w
wysokosci tgcznie 70 min zt: obrotowy kredyt odnawialny 50 min zt oraz kredyt w rachunku biezgcym 20 min zt.

23 lutego 2018

« Torpol zawart z TU Ergo Hestia S.A. aneks do umowy wspotpracy w zakresie udzielania gwarangji
ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu gwarancyjnego, na mocy ktorego zwiekszono kwote limitu z
290 min zt do 350 min zt, przy czym limit na gwarancje dla TOG wynosi 10 min zt.
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Kwestie korporacyjne tOf‘,o,

26 maja 2017

» Rada Nadzorcza TORPOL S.A. powotata dotychczasowych cztonkdw Zarzadu na kolejne trzy lata.

6 czerwca 2017

« WZA TORPOL S.A. podjeto decyzje w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy zgodnie z rekomendacja
zarzgdu Spotki z dnia 28 kwietnia 2017 roku, aby zysk netto zostat przeznaczony na:

zwiekszenie kapitatu rezerwowego w kwocie 5.253.900,98 zt,
wyptate dywidendy w kwocie 10.106.800,00 zt tj. 0,44 7t na jedng akcje.
Wyptata dywidendy nastapita 30 wrzesnia 2017 roku.

18 grudnia 2017

» zmiany Statutowe wynikajgce z ustawy o zarzgdzaniu mieniem panstwowym.
28 grudnia 2017

» Rezygnacja z RN Pana Jacka Srokowskiego.
29 grudnia 2017

» powotanie do sktadu RN Pana Konrada Orzetowskiego.
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Pozostate istotne zdarzenia - sprawy sadowe tOfpoj

21 grudnia 2017

Konsorcjum w skfadzie TORPOL S.A. (lider), Astaldi s.p.a., PUT Intercor sp. z 0.0. oraz PBDIM sp. z 0.0. ztozyto
pozew przeciwko PKP PLK S.A., PKP S.A. oraz Miastu t8dZ (tgcznie Zamawiajgcy). Wartos¢ sporu wynosi ok.
34 min zt, z tego na Emitenta przypada ok. 9,4 min zt.

Whniesionym pozwem Konsorcjum dochodzi roszczen odszkodowawczych z tytutu niewykonania badz
nienalezytego wykonania przez Zamawiajgcych cigzacych na nich zgodnie z tgczacg strony umowg oraz
wynikajgcych z przepisoéw prawa obowigzkow w zakresie przekazania Konsorcjum czesci placu budowy oraz
obowigzku wspotdziatania przy realizacji robot zwigzanych z realizacjg przedsiewziecia inwestycyjnego ,Nowa
t0dz Fabryczna®. Roszczenia objete wzniesionym pozwem obejmujg przy tym wytgcznie koszty posrednie,
tj. koszty ogdine budowy oraz koszty ogdlnego zarzadu, poniesione przez Konsorcjum w zwigzku z zaistnieniem
zaktocen i przedtuzeniem czasu na ukonczenie robot.

= 22 lutego 2018

Emitent zawart ugode z bytymi kontrahentami tj. Systra S.A. (Systra) oraz Systra - Sotecni S.p.A. (Sotecni),
na mocy ktérej uzgodniono zakorczenie wszelkich sporéw pomiedzy stronami (Ugoda). W zwigzku
z rozliczeniem wzajemnych roszczen na mocy Ugody Systra oraz Sotecni otrzymajg od Konsorcjum 22,7 min zt,
CO wyczerpuje w catosci oraz ostatecznie wszelkie roszczenia pomiedzy Konsorcjum a Systra oraz Sotecni
zwigzane z realizacjg inwestycji w ramach przedsiewziecia inwestycyjnego, przy ktorym Konsorcjum
wspotpracowato z Systra oraz Sotecni.
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Pozostate istotne zdarzenia - zdarzenia jednorazowe tOfpoj

5 grudnia 2017

Po szczegotowej analizie skutkow prawnych i podatkowych nowelizacji ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych Emitent dokonat spisania aktywa na podatek odroczony dotyczgcego wyodrebnionego znaku
towarowego w kwocie 53 min zt wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Powyzsze zdarzenie o
charakterze jednorazowym wptyneto na obnizenie jednostkowego i skonsolidowanego wyniku finansowego oraz
wartosci aktywow z tytutu podatku odroczonego o kwote 5,3 min zt.

= 13 marca 2018

W oparciu o wyniki przeprowadzonych testow na utrate wartosci oraz analiz Emitent dokonat niepienieznych
odpisow aktualizujgcych zwigzanych z aktywami dotyczgcymi dziatalnoSci norweskiej w tgcznej kwocie
11,36 min zt, w tym: odpis dotyczacy wartosci udziatow w Torpol Norge o wartosci 4,74 min zt, odpis na
naleznosci od Torpol Norge o wartosci 3,18 min zt oraz odpis dotyczgcy podatku odroczonego z tytutu straty
podatkowe] w oddziale Torpol Norge NUF o wartos$ci 3,44 min zt. Powyzsze odpisy zostaty ujete w ww. kwocie w
sprawozdaniu jednostkowym za 2017 rok. Odpis dotyczacy podatku odroczonego z tytutu straty podatkowe;
wptynat jednoczesnie na skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za rok 2017. Decyzja odnosnie
utworzenia ww. odpisow zostata podjeta pomimo wykazania adekwatnosci wartosci bilansowych udziatow |
pozostatych aktywow w ramach przeprowadzonych testow i analiz.
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Wyzwania na kolejne lata ‘lo{pol

Wtasciwa organizacja i nadzér nad wykonaniem projektéw
w celu nabrania odpowiedniego tempa realizacji w ramach
posiadanego portfela zamdwien (3,06 mld zt);

Nacisk na pozyskanie kontraktow w Norwegii -
wykorzystanie ostatniej aktywnosci na rynku norweskich
Zamawiajgcych;

Utrzymanie kluczowej kadry inzynierskiej i zarzadzajacej;
Wspotpraca z podwykonawcami i dostawcami -
zabezpieczenie dostepu do sprawdzonych i wiarygodnych

partnerow i wzglednie stabilnych cen;

Optymalizacja kosztow struktury i organizacji w celu
utrzymania rentownos$ci dziatalno$ci.
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Zatgczniki — Wyniki finansowe GK TORPOL

torpo)

Danew tys. zt Struktura (%) 2016 Struktura (%) Zmiana Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy ustug 748 112 99,5% 767 426 99,6% -19 314 -2,5%
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 4049 0,5% 2726 0,4% 1323 48,5%

Przychody ze sprzedazy 752161 100,0% 770152 100,0% -17 991 -2,3%
Koszt wiasny sprzedazy 739 451 98,3% 725922 94,3% 13 529 1,9%

Zysk brutto ze sprzedazy 12710 1,7% 44230 5,7% -31520 -71,3%
Koszty sprzedazy 535 0,1% 9671 0,1% -426 -44,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 26193 3,5% 25886 3,4% 307 1,2%

Zysk ze sprzedazy -14018 -1,9% 17 383 2,3% -31401 -180,6%
Pozostate przychody operacyjne 1210 0,2% 1186 0,2% 24 2,0%
Pozostate koszty operacyjne 500 0,1% 738 0,1% -238 -32,2%

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -13308 -1,8% 17 831 2,3% -31139 -174,6%
Przychody finansowe 3645 0,5% 3297 0,4% 354 10,8%
Koszty finansowe 5764 0,8% 6 547 0,9% -783 -12,0%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 21 0,0% 14 0,0% 7 50,0%

Zysk brutto -15406 -2,0% 14 589 1,9% -29 995 -205,6%
Podatek dochodowy 11378 1,5% 4 498 0,6% 6 880 153,0%

Zysk netto za okres -26784 -3,56% 10091 1,3% -36 875 -365,4%
Zysk na jedng akcje (w ztotych) -1,16 nd 0,44 nd -1,60 -363,6%

EBITDA 1613 nd 32379 nd -30766 -95,0%
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I Zatgczniki — Sprawozdanie z sytuacji finansowej GK TORPOL

Dane w tys. zt 31.12.2017 Struktura (%) 31.12.2016 Struktura (%) Zmiana Zmiana (%)
Aktywa trwate 154825 19,6% 167728 24,6% -12903 -1,7%
Rzeczowe aktywa trwate 118 039 14,9% 106 725 15,7% 11314 10,6%
Warto$¢ firmy 9008 1,1% 9008 1,3% 0 0,0%
Wartosci niematerialne 647 0,1% 852 0,1% -205 -24,1%
Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach 1315 0,2% 1315 0,2% 0 0,0%
Udzielone pozyczki 5 0,0% 0 0,0% 5 nd
Naleznosci dtugoterminowe 7 453 0,9% 26 945 4,0% -19 492 -72,3%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11287 1,4% 22 237 3,3% -10 950 -49,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 7071 0,9% 646 0,1% 6 425 994,6%
Aktywa obrotowe 635620 80,4% 513129 75,4% 122 491 23,9%
Zapasy 61622 7,8% 18 537 2,7% 43 085 232,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 248 459 31,4% 221 508 32,5% 26 951 12,2%
Pozostate nalezno$ci finansowe 3689 0,5% 8642 1,3% -4 953 -57,3%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0,0% 14 032 2,1% -14 032 -100,0%
Rozliczenie kontraktéw budowlanych 106 759 13,5% 31195 4,6% 75564 242,2%
Pozostate naleznosci niefinansowe 20 574 2,6% 7137 1,0% 13 437 188,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 8073 1,0% 4973 0,7% 3100 62,3%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 186 376 23,6% 207 105 30,4% 20729 -10,0%
Pozostate aktywa finansowe 68 0,0% 0 0,0% 68 nd
AKTYWA RAZEM 790445 100,0% 680857 100,0% 109 588 16,1%
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I Zatgczniki — Sprawozdanie z sytuacji finansowej GK TORPOL

Danew tys. zt 31.12.2017 Struktura (%) 31.12.2016 Struktura (%)

Kapitat wtasny 181475 23,0% 218012 32,0% -36 537 -16,8%
Kapitat podstawowy 4594 0,6% 4594 0,7% 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 138 711 17,5% 133 457 19,6% 5254 3,9%
Kapitaty zapasowe 58918 7,5% 58918 8,7% 0 0,0%
Zyski zatrzymane -19 500 -2,5% 22 575 3.3% -42 075 -186,4%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -356 0,0% -802 -0,1% 446 -55,6%
Kapitat z aktualizacji wyceny 90 0,0% 182 0,0% 92 -50,5%

Udziaty niekontrolujace -982 -0.1% 912 -0,1% -70 7,7%

Zohowigzania dtugoterminowe 62 851 8,0% 93875 13,8% -31024 -33,0%
Obligacje dtugoterminowe 0 0,0% 40 000 5,9% -40 000 -100,0%
Rezerwy 798 0,1% 692 0,1% 106 15,3%
Zobowigzania finansowe 62 053 7,9% 53183 7,8% 8870 16,7%

Zobowigzania krétkoterminowe 546119 69,1% 368970 54,2% 177149 48,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 219976 27,8% 232 627 34,2% -12 651 -5,4%
Kredyty i pozyczki 24225 3,1% 38084 5,7% -14759 -37,9%
Pozostate zobowigzania finansowe 20 651 2,6% 36 584 5,4% -15933 -43,6%
E:)Zillgczi;&eokkc;ggxtow budowlanych i przychodéw 91209 - 30513 . 9304 30.5%
Pozostate zobowigzania niefinansowe 239679 30,3% 8608 1,3% 231071 2684,4%
Rozliczenia miedzyokresowe 16 885 2,1% 8025 1,2% 8860 110,4%
Rezerwy 3494 0,4% 13 629 2,0% -10 135 74,4%

Zobowigzania razem 608970 77,0% 462 845 68,0% 146125 31,6%

PASYWA RAZEM 790 445 100,00% 680857 100,0% 109 588 16,1%
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I Zatgczniki - Sprawozdanie z przeptywow pienieznych GK TORPOL

Danew tys. zt

2017

2016

Zmiana

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

torpo)

Zmiana

Danew tys. zt

Przeptywy srodkdéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych

; ST h 260 1755 -1495
Zysk brutto -15 406 14 589 -29.995 | | iwartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i i i
Amortyzacja 14921 14548 373 iwartosciniematerialnych 16051 5448 10603
v daiatal Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 59 55
Zysk na dziatalnosci
in&vestyoyjnej -84 -440 356 Nabycie aktywéw finansowych - nabycie j. zaleznej 0 0 0
Odsetki otrzymane 1742 2337 -595
Zmiana stanu naleznosci -89 682 -122 448 32766 Pozostale 603 561 47
Zmiana stanu zapaséw 43 085 2063 45148 Srodki pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyjnej -14 657 -1862 -12795
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu zobowigzan Sptata zobowigzari z tytutu leasingu finansowego -15 622 -11 070 -4 552
izpvé}g;;l;leekm bt 168 58 Gl A 0ER Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 28 863 50 406 -21 543
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych -40 000 0 -40 000
Przychody z tytutu odsetek -3 570 -2 846 -724 | | Sptata pozyczek/kredytow 43622 -20969 22653
Odsetki zaptacone -3 659 -4 257 598
Koszty z tytutu odsetek 4042 4781 -739 | | Pozostate - leasing zwrotny 9152 0 9152
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -10107 -15 849 5742
Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych -665 -4273 3608 | | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -74995 -1739 -73256
Zmiana stanu rezerw -10 029 -9.967 -62 Dane w tys. zt 2017 2016 Zmiana
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw
S o . . -20 729 -188 260 167 531
Podatek dochodowy 13539 -12042 25581 pienieznych i ich ekwiwalentéw
zaptacony
Zmiana statusu rachunku bankowego 0 52 506 -52 506
Pozostate 353 880 -527
. Srodki pieniezne na poczatek okresu 207 105 342 859 -135 754
Srodki pieniezne netto
; L - 68923 -184 659 253582 . L .
z dziatalnosci operacyjnej Srodki pieniezne na koniec okresu 186 376 207 105 -20729
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