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== Podsumowanie ogolnej sytuacji Grupy

'//

www.torpol.pl

ISTOTNY WZROST SKALI DZIAtALNOSCI
= Rekordowe przychody na poziomie 1,53 mld zt (+112,2% yoy),

= Poprawa na kazdym poziomie zyskownosci - zysk ze sprzedazy brutto 83,1 min zt (+94% yoy), EBITDA 69,1 min zt (+91,1% yoy),

= EBIT 51,7 min zt (+143,5% yoy), zysk brutto 48,4 min zt (+141,3% yoy).

= Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniost 39,4 min zt (+304,1% yoy), bo uwzglednieniu wynikow Torpol Norge AS 19,2 min zt

(wobec straty -26,8 min zt za 2017 rok).

= 402018 najlepszy w historii - sprzedaz na poziomie 555,4 min zt, EBITDA 45,2 mlIn zt i zysk netto 14,5 min zt.

ZROWNOWAZONY PORTFEL ZAMOWIEN

= Backlog na poziomie 1,67 mld zt netto bez konsorcjantow na podstawie zawartych umaow.

= Uwzgledniajac wybory najkorzystniejszych ofert wartos¢ portfela zamowien wynosi 2,58 mld zt netto.
= Sredniowazona rentownos¢ portfela zaméwien na poziomie 5%.

STABILNA SYTUACJA FINANSOWA

= Bezpieczny poziom limitow gwarancyjnych.

= Dostep do limitéw kredytowych na poziomie 118 min zt.
= Zadtuzenie zwigzane tylko z realizacjg portfela zaméwien.
= Zaliczkowanie ze strony PKP PLK.

PERSPEKTYWY RYNKOWE

= Krajowy Program Kolejowy - 66,45 mld zt do 2023 roku na rozw@j infrastruktury kolejowej (220 inwestycji),
= Program utrzymaniowy - 23,8 mld zt do 2023 roku na remont istniejacej sieci kolejowe;.
= Dobre perspektywy rozwoju rynku oil&gas.

SKUTECZNE ZARZADZANIE PROJEKTAMI

= Zabezpieczenie wiekszosci podstawowych materiatow.

= Monitoring kosztow statych i tempa produkcji w celu utrzymania rentownosci.
= Utrzymanie kadry inzynierskiej oraz wzrost zatrudnienia.

= Kompleksowy i wysoce wyspecjalizowany park maszynowy.

torpo)



Grupa Kapitatowa TORPOL

TORPOL S.A.

oddziat TORPOL
NORGE NUF

Torpol Norge AS Torpol d.0.0. za usluge Torpol Qil&Gas
w likwidacji w likwidacji Sp. Z 0.0.

(100%) (100%) (97,78%)

1 pazdziernika 2018 roku
= Spotka Afta sp. z 0.0. zostata postawiona w stan likwidacji.

20 grudnia 2018 roku

torpo)

Afta sp. z 0.0.
w likwidacji

(100%)

Lineal sp. z 0.0.
(50%)

= Spotka Torpol Norge zostata postawiona w stan likwidacji. Proces likwidacji obejmuje Sciggniecie wszystkich naleznosci i uptynnienie majatku tej spotki w drodze jego

sprzedazy w Polsce i w Norwegii.

30 stycznia 2019 roku

= Podwyzszenie kapitalu zaktadowego spotki zaleznej TOG do 4,5 min zt. Po podwyzszeniu kapitatu, Torpol posiada 97,78% udziatow oraz gtosow.

31 stycznia 2019 roku

= Spotka Torpol d.o.0. za usluge zostata postawiona w stan likwidacji.

www.torpol.pl



== Sytuacja finansowa - skonsolidowany RZiS to{pd

W TYS. PLN 2018 2017 Zmiana %
] R Imponujacy, ponad dwukrotny wzrost przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 1525 657 718 887 12.2% efektem intensywnego wzrostu tempa realizacji kontraktow,

Koszt wtasny sprzedazy 1 442 547 676 048 113,4% pozyskanych gtownie w 2017 roku.

Wynik brutto ze sprzedazy 83110 42 839 94,0%

% wyniku brutto ze sprzedazy 55% 6,0% -0,5 pp

Koszty ogélnego zarzadu i sprzedazy 31651 22 276 42.1% Mimo trudnych warunkéw rynkowych utrzymanie rentownosci
portfela zamowien powyzej 5% na sprzedazy brutto.

Wynik ze sprzedazy 51 459 20 563 150,3%

% wyniku ze sprzedazy 3,4% 2,9% +0,5 pp

Wynik z dziatalnosci operacyjne;j 51668 21 221 143,5%
Wzrost kosztow ogolnego zarzadu i sprzedazy rezultatem

% EBT 3.4% 3.0% +0,4 pp wzrostu  zatrudnienia oraz kosztéw utrzymania kadry

Wynik brutto 48 416 20 063 141,3% [enECzeEtic)

% PBT 3.2% 2.8% +0,4 pp

Wynik netto z dz. kontynuowanej 39 446 9 761 304,1%

% wynik netto z dz. kontynuowanej 2,6% 1,4% +1,2 pp Wysoki Z,ysk ngtto (ppnad ’ Cz,temkromy wzrost - yoy) bez
uwzgledniania dziatalnosci spotki Torpol Norge AS.

Wynik netto za okres 19 157 -26 784 -171,5%

% wynik netto 1,3% -3,7% +5,0 pp

EBITDA 69 080 36 142 91,1%

% EBITDA 4,5% 5,0% -0,5 pp

www.torpol.pl 5



Sytuacja finansowa — skonsolidowany bilans torpo)

W TYS. PLN 31.12.2018 31.12.2017 Zmiana %
Suma bilansowa S8 e 790 445 6.7% Poziom  aktywéw  trwatych  zdeterminowany
Aktywa trwate 142 858 154 825 7,7% dysponowanym przez Grupe parkiem maszynowym.
Aktywa obrotowe 700 485 635 620 10,2%
Zapasy 58 459 61622 -5,1%
Srodki pieniezne 33 942 186 376 -81,8%

Wzrost aktywéw obrotowych efektem wzrostu
Kapitat wtasny 200 832 181 475 10,7%

naleznosci z tytutu umoéw z klientami o 182,9 min

Zobowiazania razem 642 511 608 970 5,5% zt na  skutek dpszacowanial sprzedazy
proporcjonalnie do poniesionych kosztow.

Zadtuzenie netto 107 222 -79 447 nd

Spadek  srodkow  pienieznych  spowodowany
wzrostem  zapotrzebowania na  finansowanie
kapitatu obrotowego, w zwigzku z rosnacym
tempem realizacji prac. Zadtuzenie zwigzane tylko
z podstawowg dziatalnoscig (realizacja kontraktow).

www.torpol.pl 6



Sytuacja finansowa - skonsolidowany CF
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== \Wskazniki finansowe tOpr’

m 2017 m2018
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== Portfel zamowien - realizacja na 18 marca 2019

torpo)

Aktualna
wartosc¢

portfela

*2 z
58 mid zt E30 Krakéw MydlIniki - Krakow Gt.
netto

Linia nr 18 Kutno - Toruh Gtawny

LCS Konin
E59 Leszno-Czempin

Linia nr 289 na odcinku Legnica - Rudna Gwizdanow
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== Dostawy materiatow do realizacji portfela zamowien tcfpo]

Zakontraktowane M Pozostate do zakontraktowania

100% 100% 100% 100% 100%

90% 869%

54%

Szyny Podktady Kruszywa Rozjazdy Drut jezdny Lina nosna Pale Stupy trakcyjne
fundamentowe

www.torpol.pl 10



Perspektywy rynku kolejowego i tramwajowego w Polsce

12 mld zt

2020 ROK

—0

12 mld zt

2019 ROK

www.torpol.pl

KPK do 2023 roku

47 mid zt

13 mld zt

2021 ROK

(:).........._

6 mld zt

2022 ROK

(:)__________

4 mid zt
O— 3rox

torpo)

KPK obejmuje projekty inwestycyjne
0 +tacznej wartosci 66,45 mld zt.
Program zaktada realizacje ponad 220
projektow inwestycyjnych i 9 000 km
objetych pracami (niemal 50% sieci
kolejowej pod zarzadem PKP PLK).

W catym 2018 roku PKP PLK chce
zawrze¢ umowy 0 tacznej wartosci 10,5
mld zt. Spotki pracujace dla PKP PLK S.A
w latach 2018-2020 beda odznaczac sie
silnym wzrostem. Torpol w latach 2018-
2020 powinien przerobi¢ wyraznie ponad
3,5-4,0 mld zt.

Na uwage zastuguje réwniez przyjety
w styczniu 2018 r. program rzadowy
zwigzany z utrzymaniem 1 remontem
infrastruktury kolejowej do 2023 roku,
ktory przewiduje 23,8 mld zt na lata
2019-2023.

TORPOL prowadzi rowniez dziatalnos¢
na rynku tramwajowym w Polsce.
Aktualna  perspektywa UE zaktada
wydatkowanie srodkoéw w wysokosci ok.
13 mld zt na infrastrukture i tabor.
Zauwazamy pierwsze ogtoszenia
projektow, ktorych realizacja
przewidziana jest w formule partnerstwa
publiczno-prywatnego.
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= Perspektywy rynku kolejowego w Polsce - wykonanie KPK  {orpD]

W 2018 roku nastapita imponujgca intensyfikacja prac na sieci linii kolejowych. Z informacji publikowanych przez PKP PLK wynika, ze aktualny stan
zaawansowania KPK wynosi ok. 62% (ok. 41,3 mld zt), a realizacja catej kwoty programu jest dzisiaj niezagrozona.

W catym 2018 roku PKP PLK planujg realizacje naktadow inwestycyjnych na poziomie 10,5 mld zt. Efektami wykonania KPK bedzie skrocenie czasu przejazdu
pociggow pasazerskich i towarowych. Ponizej zaprezentowano wykonanie KPK:
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== Sytuacja Torpol Oil&Gas tOpr’

SYTUACJA RYNKOWA

Kontrakty Liczba Wartos¢ (min zt)
W 2018 roku Torpol wzigt udziat w 96 postepowaniach. Znaczaca Pozyskane 18 45,1
czes¢ z nich zostata uniewazniona z powodu niedoszacowania ‘ o
Oczekujace na rozstrzygniecie 1 18,3

wartosci zamowien po stronie inwestorow. Spotka skupiata sie
rowniez na terminowej realizacji biezacych  kontraktow, Ztozone w 2019 T. 2 2.4
kontrolowaniu kosztéw oraz utrzymaniu kluczowej kadry

inzynierskiej, a takze poszerzaniu wtasnych kompetencji. RAZEM 21 658

GAZ-System planuje do roku 2025 wybudowa¢ ponad 2 000 km gazociagow w zachodniej, potudniowej
i wschodniej czesci Polski. Konsekwencjg rozbudowy sieci gazociggow bedzie budowa ttoczni gazu oraz

RYN E K weztow. W ciggu najblizszych 10 lat chce przeznaczy¢ na inwestycje 15 mld zt.

WA RTY PGNIG zaktada, ze na realizacje polityki inwestycyjnej w latach 2017-2022 zostanie przeznaczonych
tacznie ponad 34 mld zt. Wedtug strategii spotki do 2026 r. zaktada sie m.in. zwiekszenie wydobycia
gazu ziemnego i ropy naftowej oraz budowe 300 tys. nowych przytaczy, a juz do 2022 roku wykonanie
38 nowych odwiertow oraz rozbudowanie kopalni ropy naftowej i gazu.

DZIESIATKI
MILIARDOW

ZLOTYCH obejmowac dostosowanie funkcjonujacej infrastruktury do regulacji prawnych oraz zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych, w tym modernizacje ciggdw amoniakalnych, ukierunkowane gtéwnie na obnizenie
energochtonnosci procesow.

Grupa Azoty zamierza przeznaczy¢ ponad /7 mld zt na inwestycje do 2022 roku. Wiekszos¢ z nich ma

www.torpol.pl 13



Planowane inwestycje

Inwestycje na 2019 rok (w min zt)

Maszyny i
urzadzenia
36,3

48,4
min zt

Srodki
transportu
49

Wartosci
niematerialne
T0G Pozostate i prawne
1,0 2,5 38

www.torpol.pl

torpo)

W 2018 roku spotka zrealizowata inwestycje w kwocie 22,4
min zt. W 2019 roku Grupa planuje ponies¢ istotne naktady
inwestycyjne netto na poziomie ok. 48,4 mln zt.

TORPOL jest w stanie zrealizowac¢ obecne i przyszte zatozenia
inwestycyjne  w oparciu o S$rodki wtasne wygenerowane
z podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz z wykorzystaniem
finansowania dtuznego.




== Struktura akcjonariatu tOpr’

Akcjonariusz Liczba akcji (%) kapitatu
TF Silesia sp. z 0.0. 8 728 600 38,00% 8 y 7 9 %
PKO TFI
8,71%
PKO TFI 2019 209 8,79% 3 8 ’ 0 0 % . NN OFE
TF Silesia
(o)
NN OFE 2000 000 8,71% 8’21 /O
NN TFI
NN TFI 1886 071 8,21%

Pozostali 8336120 36,29% 3 6 ’ 2 9 %

Pozostali

RAZEM 22 970 000 100,0%

www.torpol.pl 15



== \Wyzwania, aktualne cele i perspektywy ‘tOpr’

e umacnianie pozycji jednego z najwiekszych podmiotéw w projektach modernizacyjnych na rynku kolejowym, z utrzymaniem
udziatu rynkowego na poziomie ok. 15%;

* utrzymanie pozycji lidera w projektach rewitalizacji linii kolejowych;

» aktywny udziat w postepowaniach na projekty utrzymania linii kolejowych i1 budowanie pozycji na kolejowym rynku
utrzymaniowym;

* poprawienie pozycji rynkowej w segmencie tramwajowym;

» dalsze ofertowanie, utrzymanie dostepu do limitow kredytowych i gwarancyjnych, wspotpraca z bankami i ubezpieczycielami;
» waloryzacja/indeksacja cen materiatéw w aktualnych i nowych umowach - rozwiazanie systemowe;

* budowanie kompetencji w obszarze budowy gazowej infrastruktury sieciowej oraz infrastruktury paliwowej;

* rozw0j dziatalnosci mostowej i drogowej w portfolio Grupy;

» aktywny udziat w duzych i bardzo duzych projektach infrastrukturalnych wymagajacych kompleksowosci, wielobranzowosci
| zastosowania nowoczesnych i ztozonych rozwigzan technologicznych.

www.torpol.pl 16
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== \\ycena Torpol 'tOpr’
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== Analiza zmiennoSci kursu akgji tOpr’

TOR vs TRK vs ZUE
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== Analiza zmiennosci kursu akcji (2) tOfPO’
TOR vs WIG vs WIG_BUDOWNICTWO
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== Umowy o roboty budowlane i dostawy materiatow to{pd

21 lutego 2018 r.

Umowa z PKP Telkol na wykonanie prac budowlanych w zakresie teletechniki. tgczna wartos¢ umow zawartych z podwykonawcg wyniosta
ok. 41 min zt netto.

19 marca 2018 r.

Umowa podwykonawcza z konsorcjum firm: Przedsiebiorstwo Projektowo Wykonawcze i Ustug Techniczno-Handlowych ELKOL, PrvniSignalni oraz
WICHARY Technologies na realizacje czesci prac zwigzanych z budowg bloku energetycznego w Jaworznie. Wynagrodzenie wynosi ok. 101,95 min zt
netto. Termin zakonczenia robot ustalono na listopad 2019 roku.

13 kwietnia 2018 r.

Umowa podwykonawcza z Zaktadami Automatyki KOMBUD na realizacje prac budowlanych oraz dokumentacji projektowej zwigzanej ze
sterowaniem ruchem kolejowym w ramach projektu "Prace na linii kolejowej nr 219 na odcinku Szczytno-Etk". Wartos¢ umowy wynosi 24,8 min zt
netto.

18 lipca 2018 r.

Otrzymanie podpisanej przez PKP PLK umowy obejmujacej rewitalizacje 7 peronéw na dworcu w Grabowie Wielkim oraz wykonanie zabudowy

systemu zdalnego sterowania ruchem kolejowym z dworca w Grabowie Wielkim na odcinku obejmujacym takze 4 inne stacje.
Wartos¢ umowy wynosi 21,4 min zt netto. Termin rozliczenia i zakonczenia ustalono na koniec 2018 roku.

www.torpol.pl 21



== Umowy o roboty budowlane i dostawy materiatow (2) to{pd

18 grudnia 2018 r.

Otrzymanie od PKP PLK informacji o ztozeniu najwyzej punktowanej oferty na realizacje prac budowlanych na stacji +odz Kaliska, obejmujacej
miedzy innymi budowe wiaduktu. Cena oferty wynosi 330,7 mIn zt netto. 1 marca 2019 roku PKP PLK dokonata wybory oferty Emitenta.

17 stycznia 2019 r.
Najwyzej oceniona oferta PUT Intercor oraz Torpolu w ramach przetargu organizowanym przez PKP PLK na wykonanie robot budowlanych na linii
226 1 stacji Gdansk Port Potnocny oraz linii 965 i stacji Gdansk Kanat Kaszubski w ramach projektu zwigzanym z dostepnoscig do portu Gdansk.

Cena ztozonej oferty wyniosta 758 min zt netto. W dniu 12 marca br. PKP PLK dokonata wyboru oferty ztozonej przez konsorcjum. Udziat Torpol
wynosi ok. 40%.

5 lutego 2019 r.

Umowa na realizacje robot budowlanych zwigzanych ze zwiekszeniem przepustowosci na linii Warszawa - Minsk Mazowiecki. Wynagrodzenie
wynosi 10,2 min zt netto. Termin realizacji prac ustalono na maj 2020 roku.

7 lutego 2019 r.
Najwyzej oceniona oferta Torpolu (lider konsorcjum) oraz Intercor (partner) w ramach przetargu organizowanym przez PKP PLK na wykonanie

robot budowlanych na linii 227/249 i stacji Gdansk Zaspa Towarowa oraz linii 722 zwigzanym z dostepnoscig do portu Gdansk. Cena ztozonej
oferty to 391,9 mln zt netto. Udziat Torpolu wynosi ok. 70% W dniu 13 marca 2019 roku oferta zostata wybrana przez Zamawiajacego.

28 lutego 2019 r.

Najwyzej oceniona oferta Torpolu w ramach przetargu organizowanym przez PKP PLK na realizacje robot budowlanych na stacji Szczecin Port
Centralny. Cena oferty wyniosta 936,5 min zt netto.
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== Umowy finansowe {ofpg]

26 stycznia 2018 r.

Zawarcie umow z Bankiem Gospodarstwa Krajowego dotyczacych finansowania dziatalnosci spotki o tacznej wartosci 70 min zt, w tym obrotowy
kredyt odnawialny 50 min zt oraz kredyt w rachunku biezacym 20 min zt.

9 lutego 2018 r.

Zawarcie z TU Ergo Hestia aneksu do umowy wspotpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu
gwarancyjnego. Zwiekszenie kwoty limitu z 290 mIn zt do 350 mlIn zt, przy czym limit na gwarancje dla TOG wynosi 10 min zt.

30 lipca 2018 r.
Zawarcie aneksow do dwoch umoéw z bankiem Polska Kasa Opieki. Pierwszy zwigzany jest z umowa o ustanowienie limitu na gwarancje bankowe i
dotyczy wydtuzenia okresu udostepniania limitu do kwoty 105 min zt do konca 2019 roku, natomiast wygasniecie gwarancji nastapi nie pozniej

niz koniec lipca 2029 roku. Drugi aneks dotyczy umowy kredytu na rachunku biezacym i zwieksza pozyczong kwote do poziomu 20 min zt. Ponadto
wydtuzono okres dostepnosci tego kredytu do lipca 2019 roku.

10 pazdziernika 2018 r.

Zawarcie z bankiem BGZ BNP Paribas S.A. aneks do umowy linii gwarancyjnej. Wydtuzenie okresu dostepnosci limitu na gwarancje do konca
czerwca 2019 .
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== Umowy finansowe (2) tOpr’

18 pazdziernika 2018 r.
Zawarcie z bankiem PKO BP aneksu do umowy limitu kredytowego wielocelowego. Wydtuzenie okresu w jakim moze zosta¢ udzielony limit na

gwarancje bankowe i kredyt odnawialny. Dodatkowo uzgodniono, ze udzielony Spotce limit bedzie miat charakter nieodnawialny. Ponadto bank
w ramach limitu nie bedzie udzielat gwarancji wadialnych.

21 listopada 2018 r.

Zawarcie z bankiem HSBC aneksu do umowy o linie gwarancji. Wydtuzenie 23 grudnia 2019 roku dostepnosci linii gwarancyjnej z limitem do
kwoty 115 min zt do.

20 grudnia 2018 r.

Zawarcie z mBankiem aneksu do umowy ramowej. Wydtuzenie okresu udostepnienia limitu w wysokosci 120 min zt. Ponadto od 29 grudnia 2018
roku Bank bedzie udzielat w ramach limitu wytacznie gwarancje zwrotu zaliczki w polskiej walucie z terminem waznosci pojedynczej gwarancji nie
przekraczajacym 36 miesiecy.

20 grudnia 2018 r.

Zawarcie z bankiem Credit Agricole aneksu do umowy. Zmniejszenie kwoty limitu gwarancyjnego z 150 do 130 min zt, a okres dostepnosci ulegt
przedtuzeniu do 28 czerwca 2019 roku. Dodatkowo zastrzezono, ze udzielone gwarancje moga dotyczyc tylko rynku polskiego.
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Umowy finansowe (3) tOpr’

15 stycznia 2019 r.

Zawarcie aneksu do umowy ramowej z Generali Towarzystwo Ubezpieczen. Wydtuzenie terminu udostepnienia gwarancji kontraktowych w kwocie
50 min zt do 3 pazdziernika 2019 roku.

6 lutego 2019 r.

Zawarcie aneksu do umowy z PZU o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych. Wydtuzenie terminu udzielania gwarancji w kwocie 120 min zt
do 31 stycznia 2020 roku.
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== Pozostate istotne zdarzenia tOpr’

13 marca 2018 r.

Torpol podjat uchwate w sprawie utworzenia niepienieznych odpiséw aktualizujacych zwigzanych z norweskimi aktywami w tacznej kwocie 11,36
min zt, w tym: odpis dotyczacy wartosci udziatdw w Torpol Norge AS o wartosci 4,74 min zt, odpis na naleznosci od Torpol Norge AS o wartosci
3,18 min zt, odpis dotyczacy podatku odroczonego z tytutu straty podatkowej w oddziale Torpol Norge NUF o wartosci 3,44 min zt. 24 sierpnia br.
Spotka dokonaniu niepienieznych operacji ksiegowych zwiazanych z nizej wymienionymi aktywami w tacznej kwocie 25,27 min zt obejmujacymi
odpis aktualizujacy dotyczacy wartosci zadtuzenia z tytutu pozyczki udzielonej przez Emitenta do Torpol Norge w wysokosci 38 min NOK, co
stanowi rownowartosc ok. 17,48 min zt oraz zawigzanie rezerwy o rownowartosci 16,94 min NOK (ok. 7,79 min PLN) zwiazanej z zabezpieczeniem
srodkow niezbednych do zakonczenia procesu restrukturyzacji spotki zaleznej Torpol Norge. 30 pazdziernika br. Emitent, dokonat niepienieznej
operacji ksiegowej obejmujacej odpis aktualizujacy dotyczacy wartosci zadtuzenia z tytutu pozyczki udzielonej przez Emitenta do Torpol Norge
w wysokosci 9,5 min NOK, co stanowi rownowartosc ok. 4,28 min PLN (wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku).

24 lipca 2018 r.

Emitent otrzymat od NN TFI zawiadomienie o przekroczeniu progu 5% w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie gtosow. Wedtug stanu na dzien
przekroczenia NN TFI posiadat 8,21% wszystkich akcji i gtosow na WZA.

30 lipca 2018 r.

Pan Michat Ulatowski dotychczasowy wiceprezes Zarzadu oraz dyrektor ds. finansowych ztozy rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
Powodem rezygnacji jest brak uzyskania absolutorium podczas ostatniego Walnego Zgromadzenia Spotki.

1 pazdziernika 2018 r.

RN Spotki powotata z dniem 15 pazdziernika 2018 roku Pana Marcina Zachariasza w sktad Zarzadu TORPOL S.A. na wspolng kadencje wynoszacg
trzy lata, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych.
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= Wyniki finansowe GK TORPOL torpo)

Dane w tys. zt 2018 Struktura (%) 2017 Struktura (%) Zmiana Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy ustug 1523 356 99,8% 714 838 99,4% 808 518 113,1%
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 2 301 0,2% 4049 0,6% -1 748 -432%

Przychody ze sprzedazy 1525 657 100,0% 718 887 100,0% 806 770 112,2%
Koszt wtasny sprzedazy 1 442 547 94,6% 676 048 44,3% 766 499 113,4%

Wynik brutto ze sprzedazy 83 110 5,4% 42 839 2,8% 40 271 94,0%
Koszty sprzedazy 1298 0,1% 535 0,0% 763 142,6%
Koszty ogélnego zarzadu 30 353 2,0% 21741 1,4% 8612 39,6%

Wynik ze sprzedazy 51 459 3,4% 20 563 1,3% 30 896 150,3%
Pozostate przychody operacyjne 1369 0,1% 1158 0,1% 211 18,2%
Pozostate koszty operacyjne 1160 0,1% 500 0,0% 660 132,0%

Wynik z dziatalnosci operacyjnej 51668 3,4% 21221 1,4% 30 447 143,5%
Przychody finansowe 806 0,1% 3525 0,2% -2719 -77.1%
Inne przychody finansowe 262 0,0% 117 0,0% 145 123,9%
Koszty finansowe 3882 0,3% 4 821 0,3% -939 -19,5%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej -438 0,0% 21 0,0% -459 -2185,7%

Wynik brutto 48 416 3,2% 20 063 1,3% 28 353 141,3%
Podatek dochodowy 8970 0,6% 10 302 0,7% -1 332 -12,9%
Zysk/strata netto za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej 39 446 2,6% 9 761 0,6% 29 685 304,1%
Zysk/strata netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej -20 289 -1,3% -36 545 -2,4% 16 256 nd

Wynik netto za okres 19 157 1,3% -26 784 -1,8% 45 941 -171,5%
Zysk na jedng akcje (w ztotych) 0,83 nd -1,16 nd 1,99 nd

EBITDA 69 080 nd 36 142 nd 32938 91,1%
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej GK TORPOL

Dane w tys. zt

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Aktywa niematerialne

Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach
Udzielone pozyczki

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci finansowe
Aktywa z tytutu umoéw z klientami
Pozostate naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe

AKTYWA RAZEM

www.torpol.pl

31.12.2018

142 858

117 932

9 008

471

878

4

9810

2310

2 445

700 485

58 459

299 912

2610

289 680

9 250

6 568

56

33942

8

843 343

Struktura (%)

16,9%
14,0%
1.1%
0,1%
0,1%
0,0%
1.2%
0,3%
0,3%
83,1%
6,9%
35,6%
0,3%
34,3%
1.1%
0,8%
0,0%
4,0%
0,0%

100,0%

31.12.2017

154 825

118 039

9008

647

1315

5

7 453

11 287

7071

635 620

61622

248 459

3689

106 759

20 574

8073

0

186 376

68

790 445

Struktura (%)

19,6%
14,9%
1,1%
0,1%
0,2%
0,0%
0,9%
1,4%
0,9%
80,4%
7.8%
31,4%
0,5%
13,5%
2,6%
1,0%
0,0%
23,6%
0,0%

100,0%

torpo)

Zmiana (%)

Zmiana

-11 967

-107

0

=176

-437

-1

2 357

-8 977

-4 626

64 865

-3163

51 453

-1 079

182 921

-11 324

-1 505

56

-152 434

-60

52 898

-7,7%
-0,1%
0,0%
-27,2%
-33,2%
-20,0%
31,6%
-79,5%
-65,4%
10,2%
-5,1%
20,7%
-29,2%
171,3%
-55,0%
-18,6%
#DIV/0!
-81,8%
-88,2%

6,7%
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Dane w tys. zt

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)
Udziaty niekontrolujace

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowigzania krdtkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Z tytutu umow z klientami i przychodéw przysztych okresow

Pozostate zobowigzania niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN

www.torpol.pl

31.12.2018

200 832
4 594
138 711
58 149
422
-178
112
-978

68 352
4000
935

63 417
574 159
274 596
55993
17 754
5307
189 153
27 211
4145
642 511
843 343

Struktura (%)

23,8%
0,5%
16,4%
6,9%
0,1%
0,0%
0,0%
-0,1%
8,1%
0,5%
0,1%
7.5%
68,1%
32,6%
6,6%
2,1%
0,6%
22,4%
3.2%
0,5%
76,2%

100,0%

== Sprawozdanie z sytuacji finansowej GK TORPOL

31.12.2017

181 475
4 594
138 711
58 918
-19 500
-356

90

-982

62 851
0

798

62 053
546 119
219 976
24 225
20 651
21 209
239679
16 885
3494
608 970
790 445

Struktura (%)

23,0%
0.6%
17,5%
7,5%
-2,5%
0,0%
0,0%
-0,1%
8,0%
0,0%
0,1%
7.9%
69,1%
27.8%
31%
2,6%
2,7%
30,3%
2,1%
0,4%
77,0%
100,0%

torpo)

Zmiana
19 357
0
0
-769
19 922
178
22

5 501
4000
137
1364
28 040
54 620
31768
-2 897
-15 902
-50 526
10 326
651

33 541
52 898

Zmiana (%)

10,7%
0,0%
0,0%

-1,3%
nd
nd

24,4%

-0,4%
8,8%

-100,0%
17.2%
2,2%
5,1%
24.8%
131,1%

-14,0%

-75,0%

-21,1%

61,2%

18,6%
5,5%
6,7%
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych GK TORPOL

Dane w tys. zt

2018

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto

Amortyzacja

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

www.torpol.pl

28 127

17 412

1002

-224 052

3163

=11 943

-1328

3677

16 457

788

200

-166 497

2017

-15 406

14 921

-84

-89 682

-43 085

198 589

-3 570

4 042

-665

-10 029

13539

353

68 923

Zmiana

44 609

2 491

1086

-134 370

46 248

-210 532

2 242

-365

17 122

10 817

-13 539

-153

-235 420

Dane w tys. zt 2018
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 106
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

. . -8 828
niematerialnych
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym -73
Odsetki otrzymane 1119
Pozostate -1 317
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
: < -8 993
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -12 537
Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 59 331
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
Sptata pozyczek/kredytow -23 563
Odsetki zaptacone -2 848
Inne wptywy finansowe 2673
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0
S_rodkl pienigzne netto z dziatalnosci 23 056
finansowej
Zmlgna netFo stanu Srodkow pienieznych i ich 152 434
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne na poczatek okresu 186 376
Srodki pieniezne na koniec okresu 33942

torpo)

2017

260

-16 051

1742
-608

-14 657

-15 622
28 863
-40 000
-43 622
-3 659
9152
-10 107

-74 995

-20 729

207 105

186 376

Zmiana

-154

7223

-623
-709

5 664

3085
30 468
40 000
20 059

811
-6 479
10 107

98 051

-131 705

-20729

-152 434
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= Wyniki finansowe TORPOL torpo)

Dane w tys. zt 2018 Struktura (%) 2017 Struktura (%) Zmiana Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy ustug 1496 953 99,8% 696 589 99,4% 800 364 114,9%
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 2 347 0,2% 4 441 0,6% -2 094 =47 2%

Przychody ze sprzedazy 1 499 300 100,0% 701 030 100,0% 798 270 113,9%
Koszt wtasny sprzedazy 1421 664 94,8% 681 193 97.2% 740 471 108,7%

Wynik brutto ze sprzedazy 77 636 5,2% 19 837 2,8% 57 799 291,4%
Koszty sprzedazy 1296 0,1% 531 0,1% 765 144,1%
Koszty ogolnego zarzadu 27 349 1,8% 19 272 2,7% 8 077 41,9%

Wynik ze sprzedazy 48 991 3,3% 34 0,0% 48 957 143991,2%
Pozostate przychody operacyjne 1324 0,1% 788 0,1% 536 68,0%
Pozostate koszty operacyjne 1123 0,1% 444 0,1% 679 152,9%

Wynik z dziatalnosci operacyjne;j 49 192 3,3% 378 0,1% 48 814 12913,8%
Przychody finansowe 1305 0,1% 3572 0,5% -2 267 -63,5%
Inne przychody finansowe 261 0,0% 2 047 0,3% -1786 -87.2%
Koszty finansowe 33294 2,2% 9 377 1,3% 23917 255,1%

Wynik brutto 17 464 1,2% -3 380 -0,5% 20 844 nd
Podatek dochodowy 9 298 0,6% 10 385 1,5% -1 087 -10,5%

Wynik netto za okres 8 166 0,5% -13 765 -2,0% 21931 nd
Zysk na jedng akcje (w ztotych) 0,36 nd -0,6 nd 0,96 nd

EBITDA 65 308 nd 13 647 nd 51 661 378,6%
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej TORPOL

Dane w tys. zt

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Aktywa niematerialne

Udziaty w jednostkach zaleznych
Udziaty we wspélnych przedsiewzieciach
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Udzielone pozyczki

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci finansowe
Aktywa z tytutu umow z klientami
Pozostate naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Pozostate aktywa finansowe

AKTYWA RAZEM

www.torpol.pl

31.12.2018

145 464

115 649

9008

460

2015

506

9793

2116

3472

2 445

688 532

57 712

295 962

2610

283674

8793

6 441

33339

1

833 996

Struktura (%)

17,4%
13.9%
1.1%
0,1%
0,2%
0,1%
1.2%
0,3%
0,4%
0,3%
82,6%
6,9%
35,5%
0,3%
34,0%
1.1%
0,8%
4,0%
0,0%

100,0%

31.12.2017

147 581

109 475

9008

609

2017

504

7 443

11 403

54

7 068

615 941

60 869

237 435

3689

102 015

20 090

7788

183 987

68

763 522

Struktura (%)

19,3%
14,3%
1,2%
0,1%
0,3%
0,1%
1,0%
1,5%
0,0%
0,9%
80,7%
8,0%
31.1%
0,5%
13,4%
2,6%
1,0%
24,1%
0,0%

100,0%

torpo)

Zmiana (%)

Zmiana

-2117

6 174

2 350

-9 287

3418

-4 623

72 591

-3157

58 527

-1079

181 659

-11 297

-1 347

-150 648

-67

70 474

-1,4%
5,6%
0,0%

-24,5%
-01%
0,4%
316%
-81,4%
6329,6%
-65,4%
11,8%
-5.2%
24,6%
-29.2%
178,1%
-56,2%
-17,3%
-81,9%
-98,5%

9,2%
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Dane w tys. zt

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)
Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Z tytutu umow z klientami i przychoddw przysztych okresow
Pozostate zobowigzania niefinansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN

www.torpol.pl

31.12.2018

207 100

4 594

138 711

58 918

5901

-1137

113

68 330

4 000

935

63 395

558 566

264752

54 041

16 750

5237

187 170

26 475

4141

626 896

833 996

Struktura (%)
24,8%
0,6%
16,6%
71%
0,7%
-0,1%
0,0%
8,2%
0,5%
0,1%
7,6%
67,0%
31,7%
6,5%
2,0%
0,6%
22,4%
3.2%
0,5%
75,2%

100,0%

== Sprawozdanie z sytuacji finansowej TORPOL

31.12.2017
198 819
4 594
138 711
58 918
-2 265
-1 298
159
58 469
0
798
57 671
506 234
210 324
0
18 332
21156
238 268
14 660
3494
62 193

70 474

Struktura (%)

282,1%
6,5%
196,8%
83,6%
-3,2%
-1,8%
0,2%
83,0%
0,0%
1,1%
81,8%
718,3%
298,4%
0,0%
26,0%
30,0%
338,1%
20,8%
5,0%
88,2%

100,0%

torpo)

Zmiana
8 281
0
0
0
8 166
161
-46
9 861
4000
137
5724
52 332
54 428
54 041
-1 582
-15919
-51 098
11 815
647
564 703

763 522

Zmiana (%)

4,2%
0,0%
0,0%
0,0%
-360,5%
-12,4%
-28,9%
16,9%
nd
17,2%
9,9%
10,3%
25,9%
nd
-8,6%
-75,2%
-21,4%
80,6%
18,5%
908,0%

1083,4%
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych TORPOL

Dane w tys. zt

2018

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto

Amortyzacja

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

www.torpol.pl

17 464

16 116

51

-229 905

3157

12117

-1 305

2725

17 774

784

29730

-155 526

2017

-3 380

13 269

-85

-79 831

-42 430

188 613

-3 571

3437

-763

-10 029

13539

-616

78 153

Zmiana

20 844

2 847

136

-150 074

45 587

-200 730

2 266

=712

18 537

10 813

-13 539

30 346

-233 679

Dane w tys. zt

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek

Udzielone pozyczki
Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

2018
inwestycyjnej

106

-8 556

1118
2042
=27 734

-1 336

-34 360

finansowej

-12 149

71 431

0

0

-13 390

-1 984

-4 670

39 238

-150 648

183 987
33 339

torpo)

2017

208

-15 389

1742
9 665
-8 800

-603

-13177

=14171
9 880
-40 000
-10 107
-37 387
-3113
9152

-85 746

-20 770

204 757
183 987

Zmiana

-102

6 833

-624
-7 623
-18 934

-733

-21 183

2 022
61 551
40 000
10 107
23997

1129

-13 822

124 984

-129 878

-20 770
-150 648
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torpo)

TORPOL S.A.

ul. Mogilenska 10G
61-052 Poznan

tel. +48 6187 82 700
fax +48 618782 790

www.torpol.pl

Kontakt z dziatem
Relacji Inwestorskich

tukasz Sychowski
Dyrektor Biura Komunikacji Spotecznej

tel. +48 6187 82 793
fax +48 6187 82 790

l.sychowski@torpol.pl ri@torpol.pl




