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== Disclaimer tOpr’

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma na celu przedstawienie informacji o spotce TORPOL S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Spotka”)
oraz Grupie Kapitatowej TORPOL (Grupa TORPOL). Prezentacja ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi ani nie zawiera
oferty sprzedazy lub zaproszenia do subskrypcji lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spétki lub innych instrumentow
finansowych w jakiejkolwiek jurysdykgji.

Prezentacja nie jest ani porada, ani rekomendacjq w odniesieniu do jakichkolwiek instrumentéw finansowych i nie powinna byc
wykorzystywana, w catosci lub w czesci, ani traktowana jako Zrédta informacji do podjecia jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych,
ani tez innych decyzji,w szczegdlnosci dotyczqcych zawarcia jakiejkolwiek umowy, rozporzqdzenia prawem lub zaciggniecia
zobowiqzania.

Zadna osoba prawna lub fizyczna (w szczegdlnosci Spétka, cztonkowie zarzqdu Spétki ani inne osoby dziatajqce w imieniu Spotki
lub na jej zlecenie) nie udziela jakichkolwiek zapewnien ani gwarancji dotyczqcych scistosci, kompletnosci lub rzetelnosci informacji
badzZ opinii zawartych w Prezentacji. W zwiqzku z powyzszym zadna z ww. 0s6b nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody
lub straty, jakie mogq ewentualnie powstac¢ w zwigzku z wykorzystaniem Prezentacji.

Pewne informacje zawarte w Prezentacji zostaty uzyskane od 0sob trzecich lub sq ogdinie dostepne publicznie, ktére Spotka uwaza
za rzetelne, jednakze Spétka nie dokonywata weryfikacji i nie gwarantuje doktadnosci lub kompletnosci tych informacgji.

Pewne informacje odnoszqce sie do przysztosci dotyczqce planéw rozwoju, strategii Grupy TORPOL, prognoz rynkowych, planow
inwestycyjnych i przysztych przychodéw zawarte w Prezentacji, sq z natury obarczone ryzykiem i niepewnoscig, stqd Spétka nie

gwarantuje i nie zapewnia, Ze ww. przewidywania zostanq spetnione.

Prezentacja nie moze byc kopiowana, udostepniana czy rozpowszechniana osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej zgody Spotki.
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== Podsumowanie ogolnej sytuacji Grupy tO{pO’

DOBRE WYNIKI FINANSOWE

= Przychody Grupy na poziomie 664,8 min zt (+21,5% yoy);
= WyraZna poprawa na kazdym poziomie zyskownosci:
= Zysk ze sprzedazy brutto 31,8 mln zt (+58,8% yoy),
= EBITDA 25,7 mln zt (+62,3% yoy);
= EBIT 15,3 mln zt (+101,2% yoy), zysk brutto 13,6 min zt (+66,1% yoy);
= Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wynigst 10,9 min zt (+64,5% yoy).

REKORDOWY PORTFEL ZAMOWIEN

= Backlog na poziomie ponad 4,17 mld zt netto bez udziatu konsorcjantéw na podstawie zawartych umow:
= Umowy zawarte i realizowane wg stanu na koniec czerwca 2019 roku 2,17 mld zt netto;
= Wartos¢ aneksow i umow zawartych po 30 czerwca 2019 r. do daty publikacji 1,8 mld zt netto;
= Wartosc najkorzystniejszej, wybranej oferty Torpolu: 0,16 mld zt netto;
= Wartos¢ backlogu spotki TOG 47,5 min zt netto.
= Sredniowazona rentowno$¢ portfela zamowien na poziomie nieco powyzej 5%.

SKUTECZNE ZARZADZANIE PROJEKTAMI

= Zabezpieczenie cen wiekszosci podstawowych materiatow i dostaw;

= Zaliczkowanie ze strony PKP PLK nawet do 10% brutto wiekszosci kontraktow;

= Monitoring kosztow statych i tempa produkcji w celu utrzymania rentownosci;

= Utrzymanie kadry inzynierskiej oraz wzrost zatrudnienia;

= Kompleksowy i wysoce wyspecjalizowany park maszynowy;

= Skutecznos¢ w zarzadzaniu roszczeniami kontraktowymi i zgtaszaniu robot dodatkowych.
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== Podsumowanie ogolnej sytuacji Grupy (2) tOpr’

www.torpol.pl

PERSPEKTYWY RYNKOWE

Krajowy Program Kolejowy - 70,1 mld zt (aktualizacja programu z 6M2019) do 2023 roku na rozwoj infrastruktury kolejowej;
Program utrzymaniowy - 23,8 mld zt do 2023 roku na remont istniejacej sieci kolejowej;
Dobre perspektywy rozwoju rynku oil&gas i wzrost skali dziatalnosci spotki TOG;

Dobre perspektywy wejscia i rozwoju rynku kubaturowego - rewitalizacja dworcow kolejowych, budynki uzytecznosci publiczne;.

TORPOL SPOKA DYWIDENDOWA

11 czerwca br. ZWZ TORPOL uchwalito wyptate dywidendy z zysku za rok obrotowy 2018;

Mimo trudnych warunkow rynkowych i niekorzystnej sytuacji w branzy budowlanej uchwalono wyptate dywidendy na poziomie
5,7425 min zt, tj. 0,25 zt na akcje;

Jest to ponad 70% wypracowanego zysku netto spotki za 2018 rok;

Uwzgledniajac prognozowane zapotrzebowanie na finansowanie dzien wyptaty dywidendy zostat ustalony na 371 pazdziernika
2019 roku.



Grupa Kapitatowa TORPOL tO{pd

TORPOL S.A.

oddziat TORPOL
NORGE NUF

Torpol d.o.0. za usluge Torpol Oil&Gas Afta sp. z 0.0. Lineal
w likwidacji Sp. Z 0.0. w likwidacji Sp. Z 0.0.

(100%) (97,78%) (100%) (50%)

Torpol Norge AS
w likwidacji

(100%)

11 stycznia 2019 roku

= Spotka Torpol Norge zostata postawiona w stan likwidacji. Proces likwidacji obejmuje sciggniecie wszystkich naleznosci i uptynnienie majatku tej
spotki w drodze jego sprzedazy w Polsce i w Norwegii.

30 stycznia 2019 roku

= Podwyzszenie kapitalu zaktadowego spotki zaleznej TOG do 4,5 min zt. Po podwyzszeniu kapitatu, Torpol posiada 97,78% udziatow oraz gtosow.

31 stycznia 2019 roku

= Spotka Torpol d.o.0. za usluge zostata postawiona w stan likwidacji.
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== Sytuacja finansowa - skonsolidowany RZiS to{pd

Zmiana

W TYS. PLN 1H19 1H18 %/pp

Dalszy wyrazny wzrost przychodéw ze sprzedazy Grupy wynika
Przychody ze sprzedazy 664 811 547 104 21,5% z wejscia w decydujaca faze realizacji rekordowego portfela
zamowien,  ktory  zostat  zbudowany przez = Spotke
w poprzednich okresach, szczegolnie imponujacy przerob
Wynik brutto ze sprzedazy 31751 19 989 58,8% wtasny Spotka zanotowata na kontraktach LCS Konin,
Elektrownia Jaworzno |II.

Koszt wtasny sprzedazy 633 060 527 115 20,1%

% wyniku brutto ze sprzedazy 4,8% 3.7% +1,1 pp

Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 16 768 12 567 33,4%

Wynik ze sprzedazy 14 983 7 422 101,9% Mimo  trudnych  warunkéw  rynkowych  utrzymanie
. . . . . dtugoterminowej rentownosci portfela zamowien na poziomie
% wyniku ze sprzedazy 2,3% 1,4% +0,9 pp ok. 5% na sprzedazy brutto.

Wynik z dziatalnosci operacyjne;j 15 290 7 601 101,2%

% EBT 2,3% 1,4% +0,9 pp

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy wyniost 31,75 min zt (wzrost
Wynik brutto 13 625 8 205 66,1% 0 58,8% rdr). CzeSciowa roznice stanowi wartos¢ dodana
wnoszona do Grupy przez spotke TOG, ktéra stopniowo

% PBT - 15% +0.5pp zwieksza skale dziatalnosci | zaczyna generowac dodatnie
Wynik netto z dz. kontynuowanej 10 880 6 612 64,5% wyniki finansowe.

% wynik netto z dz. kontynuowanej 1.6% 1.2% +0,4 pp

Wynik netto za okres 10 119 -5 900 Nd. Zysk netto Grupy, uwzgledniajagc rowniez wynik dziatalnosci
. . w Norwegii w zwigzku z zamykaniem spotki zaleznej, wyniost
% wynik netto = -1.1% 2.6 pp w pierwszym potroczu 2019 roku ponad 10,1 min zt wobec
EBITDA S, 15 812 62.3% straty 5,9 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku, co

oznacza poprawe 0 16 min zt rdr.
% EBITDA 3,9% 2,9% +1,0 pp
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== Sytuacja finansowa - skonsolidowany bilans tafpd

W TYS. PLN

Suma bilansowa
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Zapasy

Srodki pieniezne
Kapitat wtasny
Zobowigzania razem

Zadtuzenie netto

www.torpol.pl

30.06.2019

782 377

168 377

614 000

69 211

20 697

204 684

577 693

183 744

31.12.2018

843 343

142 858

700 485

58 459

33942

200 832

642 511

107 222

Zmiana %

-7,2%
17.9%
-12,3%
18,4%
-39,0%
1,9%
-10,1%

71,4%

Spadek  wartosci  sumy  bilansowej (0 7,2%)
w pierwszym potroczu 2019 roku wynika przede
wszystkim ze sptywu naleznosci handlowych (spadek
0 849 min zt) i dalszego zaangazowania S$rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow (spadek o 13,2 min
zt) w proces produkcji I zakupow materiatow
w ramach biezacego pokrycia kosztow realizacji
robot budowlanych.

Dalszy wzrost wartosci Srodkow trwatych na skutek
inwestycji rzeczowych - rozwoj parku maszynowego
Spotki, w tym kontynuacja inwestycji z poprzednich
okresow.

Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu majatku
na poziomie akceptowalnym, zgodnie z umowami
finansowania Spotki.

Poziom zadtuzenia netto wynikajacy
z zapotrzebowania na finansowanie biezacej realizacji
rekordowego portfela zamowien. Zadtuzenie w duzej
mierze celowe zwigzane z konkretnymi projektami
budowalnymi.



Sytuacja finansowa - skonsolidowany CF torpo)

Dane w tys. zt

Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto

Amortyzacja

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

www.torpol.pl

1H19

12 864

10 366

617

84 781

-10 752

-128 885

-65

2113

-2 067

-225

-525

-31778

1H18

-4 307

8 211

290

18 482

-48 775

-72 332

=770

1435

11673

527

-1 830

-87 396

Zmiana

17171

2155

327

66 299

38 023

-56 553

705

678

-13 740

-752

1305

42 497

Dane w tys. zt 1H19 1H18 Zmiana

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

SprzedaZz rzeczowych aktywéw trwatych i

L : 271 18 253
wartosci niematerialnych
Nabyc[e.rz.eczowyc.h aktywow trwatych i 16 690 -6 864 9826
wartosci niematerialnych
Odsetki otrzymane 323 633 -310
Pozostate -807 -1 182 375
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -16 903 -7 395 -9 508

inwestycyjnej
Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu

. -14 524 -7 740 -6 784

finansowego

Wptywy 2 tytutu zaciagniecia 124 653 1328 123325

pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow -85 747 -12 803 -72 944

Odsetki zaptacone -2 066 -916 -1150

Pozostate 13120 2673 10 447

S.rodki piepigine netto z dziatalnosci 35 436 -17 458 52 894

finansowe;j

Zmlgna net’to stanu $rodkéw pienieznych i ich -13 245 -112 249 99 004

ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 33 942 186 376 -152 434

Srodki pieniezne na koniec okresu 20 697 74127 -53 430
9
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Portfel zamowien

*E30 Krakoéw MydlIniki

Aktualna

wartosé
portfela
* 4,17 mid zt
netto

LCS Konin

E59 Leszno - Czempin

. 289 Legnica - Rudna Gwizdanéw

[. 219 Szczytno - Etk

[.32 Biatystok - Bielsk Podlaski (Lewki)

[. 52 Lewki - Hajnéwka

E20 Warszawa - Minsk Mazowiecki
[.31 Czeremcha - Hajnowka

|. 216 Dziatdowo - Olsztyn

[. 133 Trzebinia - Krzeszowice
Elektrownia Jaworzno Il
Dworzec Pomiechowek

E59 Rawicz - Leszno

Gdansk Port Potnocny
Gdansk Zaspa Towarowa
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== Strategia na lata 2019-2023 tOpr’

Strategia Grupy Kapitatowej Torpol i Spotki Torpol S.A. na lata 2019-2023 bedzie
skupiata sie na nastepujacych obszarach dziatalnosci w Polsce

RYNEK
KOLEJOWY

_ STRATEGIA
ZROWNOWAZONEGO
ROZOWOJU (CSR)

BUDOWNICTWO
KUBATUROWE

INWESTYCJE
RYNEK
WSPIERAJACE
STRATEGIC%NE KZONSETRUKCJl
KIERUNKI INZYNIERYJNYCH

ROZWOJU

BUDOWNICTWO
W OBSZARZE
OIL&GAS

RYNEK
TRAMWAJOWY
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== (Cele strategiczne Grupy 'tOpr’

CELE STRATEGICZNE GRUPY NA LATA 2019-2023
Gtéwnymi celami strategicznymi Grupy na lata 2019-2023 sa;
1. Osiagniecie skumulowanego skonsolidowanego przychodu na poziomie ok. 8,82 mld zt netto;

2. Osiagniecie sredniej marzy na sprzedazy brutto na dziatalnosci podstawowej w latach 2019-2023 na poziomie nieco powyzej

.
’

3. Osiggniecie skumulowanego przychodu z rynkdw poza realizacjg kontraktéw wynikajacych z KPK na poziomie ponad 1,29 mld
zt netto, w tym:

a. wejscie na rynek kubaturowy i osiggniecie skumulowanego przychodu z tego segmentu na poziomie ok. 0,53 mld zt,
w tym ok. 0,12 mld zt netto z realizacji projektéw dotyczacych rewitalizacji dworcéw kolejowych na rzecz PKP S.A.;

b. powrdt na rynek tramwajowy i osiggniecie skumulowanego przychodu z tego segmentu na poziomie ok. 0,15 mld zt;

c. osiagniecie skumulowanego przychodu z realizacji projektow kolejowych w ramach Programu utrzymaniowego na
poziomie ok. 0,13 mld zt;

d. osiagniecie skumulowanego przychodu z realizacji projektow kolejowych zleconych przez inne podmioty niz PKP PLK na
poziomie ok. 0,12 mld zt.

4. Osiagniecie skumulowanego przychodu ze sprzedazy netto przez TOG na poziomie ok. 0,28 mld zt.

www.torpol.pl 12



Rynek modernizacji i rewitalizacji (1) to{po]

14 000 12 975 (MLN 2t)

13 000 11 956 Cele strategiczne inicjatywy:
12 000
11 000 10 084 10 249
18 888 Osiagniecie w latach 2019-2023 skumulowanych przychodéw z rynku
3000 7932 6 971 modernizacji i rewitalizacji na poziomie ponad 7,5 mld zt;
7000 5 570 Osiagniecie udziatu 15-16% w realizacji catego programu KPK (ponad
g 888 4933 10,6 mld zt);
4 000 Osiagniecie w latach 2019-2023 sredniej marzy na sprzedazy brutto z
3000 rynku modernizacji i rewitalizacji na poziomie nieco powyzej 5%.
2 000
1000
0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Charakterystyka rynku i wyzwania:

" Duza konkurencja na rynku krajowym, w szczegélnosci ze strony podmiotéw kapitatem zagranicznym,

= Jeden (gtdéwny) zamawiajacy (PKP PLK), stosujacy Prawo zamoéwien publicznych (PZP) i kierujacy sie gtownie kryterium najnizszej ceny,
" Utrzymanie kadry inzynierskiej i presja na wynagrodzenia,

" Dostepnosc sity roboczej,

" Dostepnosc i sita negocjacyjna podwykonawcow,

" Konieczny odpowiednio wysoki potencjat finansowy (gwarancje zwrotu zaliczki, nalezytego wykonania i limity finansowe),

" Ryzyko dalszego wzrostu cen materiatow i kosztow ich transportu, dostepnos¢ materiatow,

" Sprawnosc operacyjna i decyzyjna PKP PLK i Inzyniera Kontraktu w prowadzeniu projektéw kolejowych ze strony zamawiajacego.

www.torpol.pl 13



Rynek utrzymania torowisk (2) torpo’

5500
5000
4500
4000
3500
3000
2500
2000

Cele strategiczne inicjatywy:
I = Wejscie na rynek 2020 roku;
I = Osiagniecie w latach 2019-2023 skumulowanych przychodéw z

> 460 rynku modernizacji i rewitalizacji na poziomie ponad 0,12 mld zt;

I 5152

4 806
2 940 52 = Osiggniecie w latach 2019-2023 $redniej marzy na sprzedazy brutto
I I z rynku na poziomie nieco ok. 5%.

2019 2020 2021 2022 2023

Charakterystyka rynku i wyzwania:

Obecnie utrzymanie infrastruktury kolejowej jest realizowane w niewielkim stopniu, przy czym prace realizowane sg przez
podmioty zalezne od PKP PLK,

Aktualnie, nie ma decyzji o otwarciu rynku utrzymaniowego dla wykonawcéw,

Potencjalnie duza konkurencja na rynku krajowym, w szczeg6lnosci ze strony podmiotéw kapitatem zagranicznym,

Jeden (gtowny) zamawiajacy (PKP PLK), stosujacy Prawo zamowien publicznych (PZP) i kierujacy sie gtownie kryterium
najnizszej ceny,

Koniecznos¢ dosprzetowiania.

www.torpol.pl 14



== Prywatny rynek kolejowy (3) tOpr’

LP  Zarzadea infrastruktury I?)’::E“:v-‘:n“:: o Biorac pod uwage horyzont czasowy Strategii przyjmujemy, ze w latach
P ych (km) 2019 - 2023 zostanie wyremontowanych 260 km linii kolejowych (1/3
1 PKP LHS 394,7 linii bedacych w eksploatacji poza zarzadem PKP PLK).
2 KP Kotlarnia Linie KOleOWE 102,3 Cele Strategiczne |n|CJatywy
3 Infra Silesia 591
. Wejscie na rynek sieci kolejowej zarzadzanej przez pozostatych zarzadcow
4 5K e infrastruktury (poza PKP PLK) w 2020 roku;
5 CTL Maczki-Bor 29,3 . Osiagniecie skumulowanych przychodéw w latach 2020-2023 na poziomie
6 WKD 38,5 0,12 mld zt;
7 PKP SKM 326 . Osiagniecie sredniej marzy na sprzedazy brutto z rynku kolejowego
8 DSDIK 31.9 zarzadzanego przez pozostatych zarzadcow infrastruktury w wysokosci nieco
powyzej 5%.
9 PKM 18,3
Czynniki ryzyka:
10 CARGOTOR 11,4
. Rozbudowa potencjatu ofertowania i kosztorysowania;
11 Euroterminal Stawkéw 9,6
. Skutecznos¢ w pozyskiwaniu informacji o potencjalnych projektach/
12 PMT Linie Kolejowe 8 ogtoszeniach:
13 UBB Polska U . Mocna pozycja firm dziatajacych lokalnie;
RAZEM 778,3

. Niska znajomos¢ marki Torpol na rynku prywatnym, Torpol kojarzony gtownie

z duzymi przetargami.
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Rynek budownictwa kubaturowego (4)
Budynki uzytecznosci publicznej i rewitalizacja dworcow kolejowych

Dzieki posiadaniu wyspecjalizowane) i doswiadczonej kadry inzynierskiej w obszarze zarzadzania
realizacjg duzymi wielobranzowymi projektami dotyczacymi budowy obiektow uzytecznosci publiczne
(Nowa to6dz Fabryczna - ok. 1,5 mld zt netto; Stadion Narodowy - ok. 1,98 mild zt netto) oraz
posiadanymi referencjami, SpOtka zamierza wejS¢ na rynek budownictwa budynkow uzytecznosci
publiczne.

Spotka PKP S.A. zarzadza ponad 2,5 tys. dworcow kolejowych, z czego tylko blisko 600 obstuguje ruch
pasazerski. Od 2010 PKP S.A. wyremontowato 75 dworcow kolejowych (wczesniej 47 dworcow zostato
wyremontowanych) - kolejne 464 dworce zostato zidentyfikowanych jako wymagajace dziatan
modernizacyjnych. Z koncem grudnia 2018 roku spotka PKP S.A. zapowiedziata, ze do 2023 roku
gruntowny remont przejdzie prawie 200 dworcow kolejowych, a inwestycje pochtong ok. 1,5 mld zt.
W tym celu, 28 grudnia 2018 roku Centrum Unijnych Projektéw Transportowych podpisato szereg
umow o dofinansowaniu inwestycji dworcowych PKP S.A. Na tej podstawie przyjeto zatozenie,
ze Sredniorocznie w latach 2019-2023 PKP S.A. bedzie realizowac naktady na rewitalizacje dworcow
kolejowych w wysokosci 300 min zt.
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== Rynek budownictwa kubaturowego (5)

Cele i wyzwania

Cele strategiczne inicjatywy:

Wejscie na rynek rewitalizacji dworcow kolejowych w 2019
roku - cel zrealizowany (dworzec Pomiechowek, ok. 10 min
zt netto),

Wejscie na rynek budownictwa specjalistycznego (budynki
uzytecznosci publicznej) w 2020 roku,

Osiagniecie  w  latach  2019-2023  skumulowanych
przychodoéw z rynku budownictwa kubaturowego na
poziomie 0,5 mld zt, w tym 0,72 mld zt w zakresie
rewitalizacji dworcow kolejowych (lata 2019-2023),

Osiagniecie w latach 2019-2023 sredniej marzy na
sprzedazy brutto z rynku budownictwa kubaturowego w
wysokosci 5,0%.

www.torpol.pl

torpo)

Charakterystyka 1 wyzwania:

Bardzo duza konkurencja na rynku  krajowym,
w tym ze strony zagranicznych koncernéw budowlanych,

Budowanie obszarze  budownictwa

kubaturowego,

referencji w

Rozbudowa (i zmiana) struktury parku maszynowego -
wykorzystanie potencjatu Spotki i najem.
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Rynek tramwajowy (6)

Cele strategiczne inicjatywy:

= powr6t na rynek tramwajowy w 2020 roku,

= osiggniecie w latach 2020-2023 skumulowanych przychodow z
rynku budowy i utrzymania torowisk tramwajowych na
poziomie ok. 0,15 mld zt,

= osiggniecie w latach 2020-2023 $redniej marzy na sprzedazy
brutto z rynku budowy i utrzymania torowisk tramwajowych
nieco ponizej 5%.

torpo)

Charakterystyka i wyzwania:

= bardzo duza konkurencja na rynku krajowym,
(TRK, ZUE, NDI), wieksza niz na rynku kolejowym,

= odbudowanie referencji,

=  Lobbowanie na rzecz mozliwosci wykorzystania
referencji kolejowych w robotach torowych.

www.torpol.pl
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== Branza oil&gas (7) tO{pO]

GAZ-System planuje do roku 2025 wybudowac ponad 2 000 km gazociggébw w zachodniej, potudniowej |
wschodniej czesci Polski. Konsekwencjg rozbudowy sieci gazociagow bedzie budowa ttoczni gazu oraz
weztow. W ciggu najblizszych 10 lat chce przeznaczyc¢ na inwestycje 15 mid zt.

PGNIG zaktada, ze na realizacje polityki inwestycyjnej w latach 2017-2022 zostanie przeznaczonych tgcznie
ponad 34 mld zt. Wedtug strategii spotki do 2026 r. zaktada sie m.in. zwiekszenie wydobycia gazu
ziemnego | ropy naftowej oraz budowe 300 tys. nowych przytaczy, a juz do 2022 roku wykonanie 38
nowych odwiertéw oraz rozbudowanie kopalni ropy naftowej i gazu.

Grupa Azoty zamierza przeznaczy¢ ponad /7 mid zt na inwestycje do 2022 roku. Wiekszos¢ z nich ma
obejmowac dostosowanie funkcjonujacej infrastruktury do regulacji prawnych oraz zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych, w tym modernizacje ciagdbw amoniakalnych, ukierunkowane gtéwnie na obnizenie
energochtonnosci procesow.

www.torpol.pl 19



= Branza oil&gas (8) - cele i kluczowe wyzwania torpo)

Cele strategiczne inicjatywy:

= Osiggniecie w latach 2019-2023 skumulowanych przychoddéw z rynku projektowania i budowy instalac)i
gazowych i rafineryjnych na poziomie ponad 0,28 mld zt netto,

= Osiggniecie w latach 2019-2023 Sredniej marzy na sprzedazy brutto z rynku projektowania i budowy instalacji
gazowych i rafineryjnych wyraznie powyzej sredniej rentownosci na sprzedazy brutto generowanej przez Spotke.

Wyzwania:

= Budowanie referencji do realizacji duzych projektow,

= Rozbudowa potencjatu wykonawczego (0 3 - 4 brygady) | inzynierskiego (0 5 - 6 0s0b),
= Utrzymywanie wysoko wykwalifikowanej kadry inzynierskiej,

= W zwiazku z rosnacymi wymaganiami dotyczacymi jakosci dokumentacji/prac zwiekszenie zaangazowania
kadrowego na przysztych kontraktach.
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== (Cele strategiczne Grupy ‘tO{pO]

1. Grupa planuje budowanie wtasnych kompetencji w celu realizacji prac wtasnym potencjatem | zasobami w
nastepujacych robotach branzowych: sterowanie ruchem kolejowym, modernizacja sieci trakcyjnej, elektryfikacja
linii kolejowych, roboty elektroenergetyczne. Dotychczas roboty te sg realizowane w ramach prowadzonych
projektdw na rzecz PKP PLK i zlecane podwykonawcom. Zbudowanie referencji w tym zakresie pozwoli na

pozostawienie czesci, dotychczas oddawanej marzy, w Spoétce.

2. Spotka chce rowniez wykorzystac swoje dosSwiadczenie w realizacji projektow dotyczacych konstrukgji
inzynieryjnych. Spotka planuje wejscie na rynek konstrukcji inzynieryjnych w zakresie infrastruktury drogowej w
2020 roku i wygenerowanie skumulowanego przychodu do 2023 roku na poziomie do 0,1 mid zt przy

sredniowazonej rentownosci na poziomie nieznacznie ponizej 4% na sprzedazy brutto.

3. Grupa chce utrzymac dyscypline kosztowa - przyjeto zatozenia, ze suma kosztéw ogolnego zarzadu i kosztoéw

sprzedazy nie przekroczy 2,5% w zadnym roku objetym Strategia.

4. Spotka w okresie Strategii chce pozostac spotkg dywidendowa, postrzegang jako podmiot dzielgcy sie

wypracowanymi zyskami z Akcjonariuszami.
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== Wizja, misja i wartosci (1) tOpr’

Spotka pragnie by¢ wiarygodnym, spotecznie odpowiedzialnym partnerem dla wszystkich interesariuszy
w kazdej sferze prowadzonej dziatalnosci, funkcjonujacym zgodnie z zasadami prawa i etyki oraz
zrownowazonego rozwoju.

Misjg Spotki jest zapewnienie klientom profesjonalnych ustug o oczekiwanej jakosci oraz stabilnego,
zrownowazonego rozwoju firmy, przektadajacego sie na wzrost jej wartosci dla akcjonariuszy.

www.torpol.pl 22



== Wizja, misja i wartosci (2) tOpr’

Bezpieczenstwo

Dbamy o bezpieczenstwo naszych pracownikow stale podnoszac kwalifikacje pracownikéww obszarze BHP, zapewniajac odpowiednie
srodki ochrony oraz organizacje pracy. Dazymy do statego rozwoju standardow m.in. poprzez wdrazanie nowych inicjatyw,
podnoszenie $wiadomosci oraz odpowiedzialnosci cztonkow zespotu, szczegblnie w tych obszarach, w ktorych identyfikujemy
najwieksze ryzyka.

Profesjonalizm

Spotka od poczatku swojego istnienia potwierdza najwyzszy profesjonalizm zaréwno w charakterze generalnego wykonawcy, jak
rowniez rzetelnego pracodawcy i partnera w biznesie. Stale inwestujemy w rozw6j naszych pracownikéw dbajgc jednoczesnie
0 poszerzenie zakresu oferowanych ustug. Podejmujemy niezbedne kroki, aby kazdy z pracownikéw miat mozliwos¢ zardwno
ksztatcenia osobistego za posrednictwem szkolen, jak rowniez zdobywania praktycznych umiejetnosci potwierdzonych uzyskanymi
uprawnieniami

Odpowiedzialnos¢

Wywiazujemy sie z naszych zobowigzan wobec pracownikéw oraz klientdéw. Poczucie odpowiedzialnosci za podjete zobowiazania, stan
srodowiska naturalnego, bezpieczenstwo oraz przestrzeganie zasad prawnych i etycznych stanowig nieodtgczny element codziennego
funkcjonowania firmy. Budujemy trwate relacje z partnerami biznesowymi, akcjonariuszami oraz pracownikami poprzez
transparentnie prowadzong polityke informacyjng oraz terminowg realizacje prac.
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== Zatozenia CSR (1) tO{pD’

1.  RYNEK, KLIENT, PRODUKT:
efektywne zarzadzanie etyka i przeciwdziataniem korupcji oraz naduzyciom, etc. (zarzadzanie ryzykiem, wartosci, zasady, normy zachowan),
dziatanie w oparciu o tad korporacyjny i ,compliance”,
warunki wspotpracy i dialog z podwykonawcami i dostawcami (etyka w relacjach z dostawcami, kryteria wyboru i oceny dostawcow),
doskonalenie relacji z kluczowymi interesariuszami rynkowymi (inwestorami, klientami, administracjg publiczna),
innowacyjnosc¢, wdrazanie efektywnych rozwiazan technologicznych, wsparcie badan i rozwoju nauki,
przejrzystos¢ komunikacji wzgledem rynku,

rola i wktad firmy w rozwéj systemu infrastruktury kolejowej/tramwajowej jako srodka transportu przyjaznego dla srodowiska, pozytywne efekty dla
otoczenia (wptyw posredni).

2. MIEJSCE PRACY:
relacje w miejscu pracy i dialog z pracownikami (komunikacja wewnetrzna),
zapewnianie bezpieczenstwa pracownikow (w tym podwykonawcow),
podnoszenie umiejetnosci i kompetencji pracownikéw oraz ich rozwoj,
zapewnienie wysoko wykwalifikowanej kadry, pozyskiwanie i utrzymanie talentéw,

dzielenie sie wiedzg poprzez wspétprace z uczelniami wyzszymi oraz szkotami.

www.torpol.pl 24



Zatozenia CSR (2) tO{pD’

3. SRODOWISKO NATURALNE:
zarzadzanie wptywem na srodowisko w trakcie realizacji inwestycji,
zarzadzanie odpadami,
zarzadzanie zuzyciem zasobéw (woda, papier etc.),
redukcja zuzycia energii/poziomu emisji,
edukacja Srodowiskowa pracownikéw,
dodatkowo z perspektywy budownictwa kubaturowego efektywnosc¢ ekologiczna nieruchomosci (w tym efektywnosc¢ energetyczna budynkow, certyfikaty).
4. SPOLECZENSTWO:
dialog wokét inwestycji, odpowiedzialne zarzadzanie roszczeniami,
dziatania z zakresu zaangazowania spotecznego (sponsoring, wolontariat, inwestycje spoteczne),
odpowiedzialna komunikacja korporacyjna, zgodna z wymogami prawnymi spotek gietdowych.
5. INNOWACYJNOSC:
wspotpraca z biurami projektowymi i technicznymi uczelniami wyzszymi,
inwestowanie w innowacyjne technologie poprawiajace efektywnos¢ oraz jakos¢ pracy i komunikacji miedzyludzkiej,
optymalizacja proceséw budowlanych,

ochrona $rodowiska naturalnego.
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== Umowy o roboty budowlane i dostawy materiatow to{pn]

5 lutego 2019 r.

Umowa na realizacje robot budowlanych zwiazanych ze zwiekszeniem przepustowosci na linii Warszawa - Minsk Mazowiecki.
Wynagrodzenie wynosi 10,2 min zt netto. Termin realizacji prac ustalono na maj 2020 r.

9 kwietnia 2019 r.

Zawarcie umowy z PKP S.A. na wykonanie robot budowlanych dotyczacych zadania inwestycyjnego pn. ,Budowa dworca
kolejowego Pomiechowek”. Termin realizacji prac ustalono na kwiecien 2020 r. Wartos¢ umowy wynosi 9,1 min zt netto.

10 maja 2019 .

Popisanie umowy na ,przebudowe uktadow torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E59 na odcinku
Wroctaw - Poznan, etap IV, odcinek granica wojewodztwa dolnoslaskiego - Czempin”. Wartos¢ umowy wynosi 568 min zt
(462,2 min zt netto). Termin realizacji do konca 2020 r.

24 czerwca 2019 r.

Umowa z PKP PLK na robdt budowlanych na linii 226 1 stacji Gdansk Port Pétnocny oraz linii 965 1 stacji Gdansk Kanat
Kaszubski w ramach projektu ,Poprawa infrastruktury kolejowego dostepu do Portu Gdansk”. Termin realizacji Inwestycji zostat
okreslony na 30 miesiecy od daty rozpoczecia prac. Wartos¢ umowy 758 min zt netto. Udziat Torpolu w realizacji prac w
ramach tego zamowienia oraz w wynagrodzeniu wynosi ok. 46%
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== Umowy o roboty budowlane i dostawy materiatow (2) to{pd

24 czerwca 2019 .

Umowa z PKP PLK na wykonanie robét budowlanych na linii 227/249 i stacji Gdansk Zaspa Towarowa oraz linii 722 w ramach projektu:
,Poprawa infrastruktury kolejowego dostepu do portu Gdansk” Termin realizacji Inwestycji zostat okreslony na 30 miesiecy od daty
rozpoczecia prac. Wartos¢ umowy wynosi 391,9 min zt netto. Udziat Torpolu w realizacji prac w ramach tego zamowienia oraz w
wynagrodzeniu wynosi 70%.

29 lipca 2019 r.

Umowa z PKP PLK na : Opracowanie projektow wykonawczych i wykonanie robot budowlanych na Stacji Szczecin Port Centralny Zadanie
nr 1 w ramach projektu pn: ,Poprawa dostepu kolejowego do portéw morskich w Szczecinie i Swinoujscie”. Termin realizacji inwestycji
ustalono na 371 miesiecy od dnia rozpoczecia prac. Wartos¢ umowy wynosi 936,5 min zt netto.

29 lipca 2019 r.

Umowa z PKP PLK na opracowanie projektow i wykonanie robot budowlanych na Stacji Swinoujscie - Zadanie nr 2 w ramach projektu pn.:
,Poprawa dostepu kolejowego do portow morskich w Szczecinie i Swinoujsciu”. Termin realizacji inwestycji ustalono na 31 miesiecy od dnia
rozpoczecia prac. Wartos¢ umowy wynosi 508 min zt netto.

7 sierpnia 2019 r.

Umowa z PKP PLK na wykonanie prac projektowych i robét budowlanych na stacji £6dZ Kaliska w ramach projektu pn.: ,Prace na linii
kolejowej nr 15, 16 na odcinku todz Kaliska - Zgierz - Kutno” oraz projektu pn.: ,Dokonczenie budowy wiaduktu wschodniego na stagji
t06dz Kaliska”. Termin realizacji inwestycji ustalono na 38 miesiecy od daty rozpoczecia prac. Wartos¢ umowy wynosi 330,7 min zt netto.

7 sierpnia 2019 r.

Aneks do umowy, ktérej przedmiotem jest zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w ramach projektu "Prace na linii kolejowej nr
219 na odcinku Szczytno-Etk" na mocy ktorego, w szczegblnosci termin realizacji ulegt wydtuzeniu o 9 miesiecy oraz zostat wyznaczony
na maj 2020 r., jak rowniez zlecone zostaty Emitentowi dodatkowe prace o wartosci ok. 19,9 min zt netto.
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== Umowy finansowe torpo)

15 stycznia 2019 r.

Zawarcie aneksu, do umowy ramowej z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A., dotyczacego wydtuzenia terminu udostepnienia gwarangji
kontraktowych w kwocie 50 mIn zt do 3 pazdziernika 2019 r.

6 lutego 2019 r.

Zawarcie aneksu do umowy z PZU S.A. o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych. Wydtuzenie terminu udzielania gwarancji w kwocie 120 min zt
do 31 stycznia 2020 r.

4 marca 2019 r.
Podpisanie aneksu do umowy z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Na jego mocy limit na gwarancje kontraktowe ulegt

zmniejszeniu z kwoty 350 min zt do 345 min zt. Podwyzszeniu ulegta kwota sublimitu na gwarancje udzielane na wniosek spotki zaleznej TOG do
tacznej kwoty 25 min zt (dotychczas 10 min zt).

30 maja 2019 .

Aneks do umowy generalnej z KUKE na udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych, na mocy ktérego wysokos¢ przyznanego limitu
odnawialnego zostata podwyzszona do kwoty 60 min zt.

Zawarcie umowy pozyczki z TFS na kwote 50 min zt. taczna kwota udzielonych pozyczek przez TFS wynosi 96 min zt (do sptaty 94 min zt na
dzien 6 wrzesnia 2019)
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== Umowy finansowe (2) to{Pd

26 czerwca 2019 r.

Zawarcie z InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group aneksu do umowy generalnej o udzielanie ubezpieczeniowych gwarangji
kontraktowych , na mocy ktorego Torpol moze korzystac z limitu na gwarancje do kwoty 40 min zt do dnia 20 maja 2020 r.

18 lipca 2019 r.

Zawarcie z AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. aneks do umowy zlecenia udzielania gwarancji w ramach limitu.
Na mocy aneksu kwota przyznanego limitu wynosi 80 min zt. W ramach ww. limitu Torpol moze sktada¢ zlecenia udzielenia gwarancji w terminie
do wrzesnia 2020 r. Wykorzystanie ww. limitu na dzien 18 lipca 2019 r. wynosito 35,6 min zt.

24 lipca 2019 r.

Zawarcie z bankiem Pekao S.A. anekséw do umoéw o ustanowienie limitu na gwarancje bankowe oraz umowy kredytu w rachunku biezacym. Na ich
mocy wydtuzono okres udostepniania limitu w kwocie 80 mIn zt do lipca 2020 r. natomiast data wygasniecia gwarancji nie moze by¢ pozniejsza
niz koniec lipca 2030 r. Z kolei na mocy aneksu do umowy kredytu wydtuzony zostanie termin dostepnosci/sptaty kredytu do konca lipca 2020 .
Zgodnie z ww. aneksem wysoko$¢ przyznanego kredytu bedzie wynosita na odpowiednio: 20 min zt do konca wrzesnia 2019 r, 15 min zt
w pazdzierniku 2019 r. oraz 10 min zt w okresie od listopada do konca lipca 2020 .

9 sierpnia 2019 r.

Torpol zawart z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) dwie umowy o udzielenie gwarancji, na mocy ktorych BGK udzieli gwarancje bankowe
zwrotu zaliczki w tacznej wysokosci 115,2 min zt z terminem obowigzywania do 31 sierpnia 2027 r. oraz gwarancje bankowe zwrotu zaliczki
w tacznej wysokosci 62,5 min zt z terminem obowigzywania do 37 sierpnia 2021 r. Obie umowy zwiazane sg z realizacja dwoch zadan w ramach
projektow pd.: ,Poprawa dostepu kolejowego do portéw morskich w Szczecinie | Swinoujéciu”.
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= Perspektywy rynku kolejowego w Polsce — wykonanie KPK  {orpD)

W 2018 roku nastapita imponujgca intensyfikacja prac na sieci linii kolejowych. Z informacji publikowanych przez PKP PLK wynika, ze aktualny stan
zaawansowania KPK wynosi ok. 50 mld zt), a realizacja catej kwoty programu jest dzisiaj niezagrozona.

W catym 2019 roku PKP PLK planujg realizacje naktadow inwestycyjnych na poziomie 10 mld zt. Efektami wykonania KPK bedzie skrocenie czasu przejazdu
pociggow pasazerskich i towarowych. Ponizej zaprezentowano wykonanie KPK:
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Zrédto: PKP PLK
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== Perspektywy Torpol Oil&Gas 'tOpr’

SYTUACJA RYNKOWA Kontrakty Liczba Wartosc (mln zt netto)
Pozyskane 6 8,7
W 1H19 TOG wzieta udziat w 24 postepowaniach o ‘ o
tacznej wartosci 37,5 min z+ netto, z czego pozyskata ~ OcZekujace narozstrzygniecie 5 2.5
6 zamowien o tacznej wartosci 8,7 min zt netto. Ztozone w 1H19 A 375
W 2018 roku TOG po raz pierwszy, bedac w GK TORPOL, wygenerowata pozytywny wynik na
RYNEK poziomie netto. W pierwszej potowie 2019 roku rowniez. Spotka zwieksza dziatalnosci |

usamodzielnia sie.

WARTY

DZIESIATKI
[ 4
M'L'ARDOW Portfel zamowien TOG wynosi 47,5 min zt netto. Generowana przez spotke rentownosc na

sprzedazy brutto wyraznie powyzej Sredniej rentownosci portfela.

/tOTYCH
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Wyzwania, aktualne cele i perspektywy

Umacnianie pozycji jednego z najwiekszych podmiotow w projektach modernizacyjnych na rynku kolejowym, z
utrzymaniem udziatu rynkowego na poziomie nie mniejszym niz 15%;

Utrzymanie pozycji lidera w projektach rewitalizacji linii kolejowych;

Aktywny udziat w postepowaniach na projekty utrzymania linii kolejowych i budowanie pozycji na kolejowym
rynku utrzymaniowym;

Aktywnosc podczas postepowan przetargowych w segmencie tramwajowym;

Dalsze ofertowanie, utrzymanie dostepu do limitéw kredytowych i gwarancyjnych, wspotpraca z bankami i
ubezpieczycielami;

Waloryzacja/indeksacja cen materiatow w aktualnych i nowych umowach - lobbowanie na rzecz rozwiazania
systemowego;

Dalsze budowanie kompetencji w obszarze budowy gazowej infrastruktury sieciowej oraz infrastruktury
paliwowej;

Rozwdj pionu budownictwa ogolnego oraz dziatalnosci mostowej i drogowej w portfolio Grupy;

Aktywny udziat w duzych 1 bardzo duzych projektach infrastrukturalnych wymagajacych kompleksowoscl,
wielobranzowosci | zastosowania nowoczesnych i ztozonych rozwigzan technologicznych.
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ZAtACZNIKI
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Dane w tys. zt

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towardéw i produktow
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy
Wynik brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Wynik z dziatalnosci operacyjne;j

Przychody finansowe

Inne przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej
Wynik brutto

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk/strata netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej
Wynik netto za okres

Zysk na jedng akcje (w ztotych)
EBITDA

www.torpol.pl

== \Wyniki finansowe GK TORPOL

1H19
664 015
79
664 811
633 060
31751
1203
15 565
14 983
606
299
15 290
65
924
2 680
26
13 625
2745
10 880
-761
10 119
0,44

25 656

Struktura (%)

99,9%
0,1%
100,0%
95,2%
4,8%
0,2%
2,3%
2,3%
0,1%
0,0%
2,3%
0,0%
0,1%
0,4%
0,0%
2,0%
0,4%
1,6%
-0,1%
1,5%
nd

nd

1H18
545 777
1327
547 104
527 115
19 989
90
12 477
7 422
466
287
7 601
645
1598
1331
-308
8 205
1593
6612
-12 512
-5 900
-0,26

15 812

Struktura (%)

99,8%
0,2%
100,0%
96,3%
3,7%
0,0%
2,3%
1,4%
0,1%
0,1%
1,4%
0,1%
0,3%
0,2%
-0,1%
1,5%
0,3%
1,2%
-2,3%
-1,1%
nd

nd

torpo)

Zmiana
118 238
-531
117 707
105 945
11 762
1113
3088
7 561
140
12
7 689
-580
-674
1349
334
5 420
1152
4 268
11751
16 019
0,70
9 844

Zmiana (%)

21,7%
-40,0%
21,5%
20,1%
58,8%
1236,7%
24,7%
101,9%
30,0%
4,2%
101,2%
-89,9%
-42,2%
101,4%
-108,4%
66,1%
72,3%
64,5%
-93,9%
-271,5%
-269,2%

62,3%
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej GK TORPOL

Dane w tys. zt

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Aktywa niematerialne

Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania
Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach
Udzielone pozyczki

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci finansowe
Aktywa z tytutu umow z klientami
Pozostate naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe

AKTYWA RAZEM

www.torpol.pl

30.06.2019

168 377
38 701
9 008
1860
103 708
904

0

10 127
0

4 069
614 000
69 211
214 996
2374
282 841
15 886
7932
56

20 697
7

782 377

Struktura (%)

21,5%
4,9%
1,2%
0,2%

13,3%
0,1%
0,0%
1,3%
0,0%
0,5%

78,5%

8,8%

27,5%
0,3%
36,2%
2,0%
1,0%
0,0%
2,6%
0,0%

100,0%

31.12.2018

142 858
117 932
9 008
471

0

878

4

9810
2310

2 445
700 485
58 459
299 912
2610
289 680
9 250

6 568
56
33942
8

843 343

Struktura (%)

16,9%
14,0%
1,1%
0,1%
0%
0,1%
0,0%
1,2%
0,3%
0,3%
83,1%
6,9%
35,6%
0,3%
34,3%
1,1%
0,8%
0,0%
4,0%
0,0%

100,0%

torpo)

Zmiana (%)

Zmiana
25519
-79 231

0

1389
103 708
26

-4

317

-2 310
1624
-86 485
10 752
-84 916
-236

-6 839
6 636
1364

=13 245

-60 966

17,9%
-67,2%
0,0%
294,9%
nd.
3,0%
-100,0%
3.2%
-100,0%
66,4%
-12,3%
18,4%
-28,3%
-9,0%
-2,4%
71,7%
20,8%
0,0%
-39,0%
-12,5%

-7,.2%
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Dane w tys. zt

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)
Udziaty niekontrolujace

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowiazania finansowe

Z tytutu umow z klientami i przychodéw przysztych okresow
Pozostate zobowigzania niefinansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN

www.torpol.pl

30.06.2019
204 684
4 594
141135
58 149
2 363
-702
112
-967
96 412
12 000
935
83 042
435
481 281
244 520
86 899
22 500
4150
91 160
28 133
3919
577 693
782 377

Struktura (%)

26,2%
0,6%
18,0%
7.4%
0,3%
-0,1%
0,0%
-0,1%
12,3%
1,5%
0,1%
10,6%
0,1%
61,5%
31,3%
11,1%
2,9%
0,5%
11,7%
3,6%
0,5%
73,8%
100,0%

== Sprawozdanie z sytuacji finansowej GK TORPOL

31.12.2018
200 832
4 594
138 711
58 149
422
-178
112
-978
68 352
4000
935
63 417
0
574 159
274 596
55993
17 754
5307
189 153
27 211
4145
642 511
843 343

Struktura (%)

23,8%
0,5%
16,4%
6,9%
0,1%
0,0%
0,0%
-0,1%
8,1%
0,5%
0,1%
7,5%
0,0%
68,1%
32,6%
6,6%
2%
0,6%
22,4%
3.2%
0,5%
76,2%
100,0%

torpo)

Zmiana
3852
0
2 424

1941
=524

11
28 060
8 000

19 625
435

-92 878
-30 076
30 906
4 746
-1157
-97 993
922
-226
-64 818
-60 966

Zmiana (%)
1,9%
0,0%
1,7%
0,0%

460,0%
294,4%
0,0%
-1,1%
41,1%
200,0%
0,0%
30,9%
nd
-16,2%
-11,0%
55,2%
26,7%
-21,8%
-51,8%
3.4%
-5,5%
-10,1%
-7,2%
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Sytuacja finansowa — skonsolidowany CF

Dane w tys. zt 1H19 1H18

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto 12 864 -4 307
Amortyzacja 10 366 8 211
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 617 290
Zmiana stanu naleznosci 84 781 18 482
Zmiana stanu zapaséw -10 752 -48 775
Zmiang s;anu. zobowigzan z wyjatkiem 128 885 72 332
kredytéw i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek -65 -770
Koszty z tytutu odsetek 2113 1435
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 067 11673
Zmiana stanu rezerw -225 527
Pozostate -525 -1 830
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci -31778 -87 396

operacyjnej

www.torpol.pl

Zmiana

17 171

2155

327

66 299

38 023

-56 553

705

678

-13 740

-752

1305

55 618

Dane w tys. zt 1H19

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i

wartosci niematerialnych 20
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i

L . -16 903
wartosci niematerialnych
Odsetki otrzymane 323
Pozostate -807
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -16 903

inwestycyjnej
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

: =14 524
finansowego

Wp+ywy z tytuh{ zaciagniecia 124 653
pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow -85 747
Odsetki zaptacone -2 066
Pozostate 13120
S'I'Odkl pleplqine netto z dziatalnosci 35 436
finansowe;j

Zmlfana net,to stanu srodkéw pienieznych i ich -13 245
ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 33942
Srodki pieniezne na koniec okresu 20 697

torpo)

1H18

18

-6 864

633
-1182

-7 395

-7 740

1328

-12 803
-916

2673

-17 458

-112 249

186 376

74127

Zmiana

253

-9 508

-310
375

-9 508

-6 784

123 325

=72 944
-1 150

10 447

52 894

99 004

-152 434

-53 430
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== \Wyniki finansowe TORPOL

Dane w tys. zt
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Wynik ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wynik z dziatalnosci operacyjne;j
Przychody finansowe
Inne przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik brutto
Podatek dochodowy
Wynik netto za okres
Zysk na jedng akcje (w ztotych)

EBITDA

www.torpol.pl

1H19
644 651
796
645 447
616 142
29 305
1197
14 062
14 046
606
298
14 354
323
868
3116
12 429
2743
9 686
0,42

24 151

Struktura (%)

99,9%
0,1%
100,0%
95,5%
4,5%
0,2%
2.2%
2,2%
0,1%
0,0%
2,2%
0,1%
0,1%
0,5%
1,9%
0,4%
1,5%
nd

nd

1H18
536 007
1271
537 278
519 316
17 962
89
10 949
6 924
432
287
7 069
770
1587
26 466
-17 040
1752
-18 792
-0,82

14 314

Struktura (%)
99,8%
0,2%
100,0%
96,7%
3,3%
0,0%
2,0%
1,3%
0,1%
0,1%
1,3%
0,1%
0,3%
4,9%
-3,2%
0,3%
-3,5%
nd

nd

torpo)

Zmiana
108 644
-475
108 169
96 826
11 343
1108
3113
7122
174
11
7 285
-447
-719
-23 350
29 469
991
28 478
1,24

9 837

Zmiana (%)

20,3%
-37,4%
20,1%
18,6%
63,1%
1244,9%
28,4%
102,9%
40,3%
3.8%
103,1%
-58,1%
-45,3%
-88,2%
-172,9%
56,6%
-151,5%
-151,2%

68,7%
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej TORPOL

Dane w tys. zt

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Aktywa niematerialne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Udziaty w jednostkach zaleznych
Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Udzielone pozyczki

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci finansowe
Aktywa z tytutu umow z klientami
Pozostate naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe

AKTYWA RAZEM

www.torpol.pl

30.06.2019

173 050
39500
9 008
1814
102 655
5415
506

10 116
0

0

4036
599 753
68 534
210 668
2374
274590
15 202
7734
20 651
0

772 803

Struktura (%)

22,4%
51%
1,2%
0,2%

13,3%
0,7%
0,1%
1.3%
0,0%
0,0%
0,5%

77,6%

8,9%

27,3%
0,3%
35,5%
2,0%
1,0%
2,7%
0,0%

100,0%

31.12.2018

145 464
115 649
9 008
460

0

2015
506
9793
2116
3472

2 445
688 532
57 712
295 962
2610
283674
8793

6 441
33339

1

833 996

Struktura (%)

17,4%
13,9%
1.1%
0,1%
0%
0,2%
0,1%
1,2%
0,3%
0,4%
0,3%
82,6%
6,9%
35,5%
0,3%
34,0%
1,1%
0,8%
4,0%
0,0%

100,0%

torpo)

Zmiana (%)

Zmiana
27 586
-76 149
0
1354
102 655
3400
0
323
-2 116
-3 472
1591
-88 779
10 822
-85 294
-236
-9 084
6 409
1293

-12 688

-61193

19,0%
-65,8%
0,0%
294,3%
nd.
168,7%
0,0%
3,3%
-100,0%
-100,0%
65,1%
-12,9%
18,8%
-28,8%
-9,0%
-3.2%
72,9%
20,1%
-38,1%
-100,0%

-7.3%

40



Dane w tys. zt

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)
Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowiazania finansowe

Z tytutu umow z klientami i przychodéw przysztych okresow

Pozostate zobowiazania niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN

www.torpol.pl

30.06.2019
210 924
4 594
141135
58 918
7 421
-1 257
113
95 892
12 000
935
82 330
627
465 987
240 190
84 700
21522
4 089
84 418
27 153
3915
561 879
772 803

Struktura (%)

27,3%
0,6%
18,3%
7,6%
1,0%
-0,2%
0,0%
12,4%
1,6%
0,1%
10,7%
0,1%
60,3%
31,1%
11,0%
2,8%
0,5%
10,9%
3,5%
0,5%
72,7%
100,0%

== Sprawozdanie z sytuacji finansowej TORPOL

31.12.2018
207 100
4 594
138 711
58 918
5901
-1137
113
68 330
4000
935
63 395
0
558 566
264 752
54 041
16 750
5237
187 170
26 475
4141
626 896
833 996

Struktura (%)

24,8%
0,6%
16,6%
71%
0,7%
-0,1%
0,0%
8,2%
0,5%
0,1%
7,6%
0,0%
67,0%
31,7%
6,5%
2,0%
0,6%
22,4%
3.2%
0,5%
75,2%
100,0%

torpo)

Zmiana
3824
0
2 424

1520
-120

27 562
8 000

0

18 935
627
-92579
-24 562
30 659
4772

-1 148
-102 752
678
-226
-65 017
-61 193

Zmiana (%)
1,8%
0,0%
1,7%
0,0%

25,8%
10,6%
0,0%
40,3%
200,0%
0,0%
29,9%
#DIV/0!
-16,6%
-9,3%
56,7%
28,5%
-21,9%
-54,9%
2,6%
-5,5%
-10,4%
-7,3%
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych TORPOL

Dane w tys. zt

1H19

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto

Amortyzacja

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

www.torpol.pl

12 429

9797

-238

87 883

-10 822

-129 140

-323

2082

-2 206

-226

-30 812

1H18

-17 040

7 245

15 764

-48 995

-72 288

-769

1140

10 679

8317

15 881

-80 084

Zmiana

29 469

2552

-220

72119

38173

-56 852

446

942

-12 885

-8 543

-15 929

49 272

Dane w tys. zt 1H19

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych 21
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych i 28
Udzielone pozyczki -3 651
Sptata pozyczki 3651
Odsetki otrzymane 323
Pozostate -811
?;;t:l;iyiiyejzi;ine netto z dziatalnosci -18 504
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -13 466
Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 124 053
Sptata pozyczek/kredytow -85 394
Odsetki zaptacone -1 686
Pozostate 13120
fsil:::iotiz?igine netto z dziatalnosci 36 628
glr(r;\il?;;;:tt;‘?v stanu $rodkéw pienieznych i ich -12 688
Srodki pieniezne na poczatek okresu 33339
Srodki pieniezne na koniec okresu 20 651

torpo)

1H18

18

-6 138

-19 991

633
-1127

-26 605

-6 035
9

0

-651
2673

-4 004

-110 693

183 987

73 294

Zmiana

253

-12 149

16 340
3651
-310
316

8 101

-7 431
124 0t
-85 394
-1 035
10 447

40 632

98 005

-150 648

-52 643
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Struktura akcjonariatu — 6 wrzesnia 2019 roku to{po]

Akcjonariusz Liczba akcji (%) kapitatu
TF Silesia sp. z 0.0. 8728 600 38,00% 8 y 7 9 O/O
PKO TFI
8,87%
NN OFE 2 038 000 8.87% 3 8 ’ 0 0 % . NN OFE
TF Silesia
(o)
PKO TFI 2019209 8,79% ﬁl’gl 1 /o
NN TFI 1886 071 8,21%
Pozostali 8298120 36,13% 3 6 , 1 3 %
Pozostali
RAZEM 22 970 000 100,0%

www.torpol.pl
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== Wyniki finansowe

700,0

600,0

500,0

400,0

300,0

200,0

100,0

0,0

B 1H18 m1H19

664,8

Przychody ze sprzedazy

www.torpol.pl

35,0

30,0

250

20,0

15,0

10,0

50

0.0

B 1H18 m1H19

30,0

31,8

250

20,0

15,0

10,0

50

0.0
Zysk brutto ze sprzedazy

m1H18 m1H19
12,0

25,7

10,0

8,0

15,8

6,0

4,0

2,0

0,0

EBITDA

torpo)

B 1H18 m1H19

10,9

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

L



== \Wskazniki finansowe

B 1H18 m1H19
5000,0

4 000,2

4 000,0
30000
2 000,0

1000,0

0,0
Portfel zamowien

B 1H18 m1H19

90 000,0
80 000,0
70 000,0
60 000,0 54 164,0
50 000,0
40 000,0
30 000,0
20 000,0
10 000,0
0,0

78 924,0
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TORPOL S.A.

ul. Mogilenska 10G
61-052 Poznan

tel. +48 6187 82 700
fax +48 6187 82 790

www.torpol.pl

Kontakt z dziatem
Relacji Inwestorskich

tukasz Sychowski
Dyrektor Biura Komunikacji Spotecznej

tel. +48 6187 82 793
fax +48 6187 82 790

l.sychowski@torpol.pl ri@torpol.pl
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