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== Disclaimer tOpr’

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma na celu przedstawienie informacji o spétce TORPOL S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Spé6tka”)
oraz Grupie Kapitatowej TORPOL (Grupa TORPOL). Prezentacja ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi ani nie zawiera
oferty sprzedazy lub zaproszenia do subskrypcji lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spétki lub innych instrumentow
finansowych w jakiejkolwiek jurysdykgji.

Prezentacja nie jest ani poradq, ani rekomendacjq w odniesieniu do jakichkolwiek instrumentéw finansowych i nie powinna
by¢ wykorzystywana, w catosci lub w czesci, ani traktowana jako ZzZrodta informacji do podjecia jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych, ani tez innych decyzji,w szczegolnosci dotyczqcych zawarcia jakiejkolwiek umowy, rozporzqdzenia prawem lub
zaciggniecia zobowigzania.

Zadna osoba prawna lub fizyczna (w szczegdlnosci Spétka, cztonkowie zarzqdu Spétki ani inne osoby dziatajgce w imieniu Spotki
lub na jej zlecenie) nie udziela jakichkolwiek zapewnien ani gwarancji dotyczqcych scistosci, kompletnosci lub rzetelnosci informacji
badZz opinii zawartych w Prezentacji. W zwigzku z powyzszym zadna z ww. 0sob nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne szkody lub straty, jakie mogqg ewentualnie powstac w zwigzku z wykorzystaniem Prezentacji.

Pewne informacje zawarte w Prezentacji zostaty uzyskane od 0sob trzecich lub sq ogdinie dostepne publicznie, ktére Spotka uwaza
za rzetelne, jednakze Spétka nie dokonywata weryfikacji i nie gwarantuje doktadnosci lub kompletnosci tych informacgji.

Pewne informacje odnoszqce sie do przysztosci dotyczqce planéw rozwoju, strategii Grupy TORPOL, prognoz rynkowych, planow
inwestycyjnych i przysztych przychodéw zawarte w Prezentacji, sq z natury obarczone ryzykiem i niepewnosciq, stqd Spétka nie

gwarantuje | nie zapewnia, Ze ww. przewidywania zostanq spetnione.

Prezentacja nie moze byc kopiowana, udostepniana czy rozpowszechniana osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej zgody Spotki.
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== Podsumowanie ogolnej sytuacji Grupy tO{pO’

DOBRE WYNIKI FINANSOWE

= Rekordowe przychody Grupy na poziomie 1 604 min zt (+5,2% yoy);
= Satysfakcjonujgce wyniki na kazdym poziomie zyskownosci:

4 = zysk ze sprzedazy brutto 75,4 min zt (-9,3% yoy);
V2 = EBITDA 65,2 min zt (-5,6% yoy);

= EBIT 42,9 min zt (-17,0% yoy);
= zysk brutto 36,9 min zt (-24,0% yoy);
= zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniost 29,6 min zt (-25,0% yoy).

WYSOKI | RENTOWNY PORTFEL ZAMOWIEN

= Backlog na poziomie ponad 3,09 mld zt netto bez udziatu konsorcjantéw na podstawie zawartych umow zapewniajacy prace do
2022 roku wtacznie;

= W ramach portfela zamowien zaledwie ok. 15% wartosci to kontrakty z lat 2016-2017;
= Sredniowazona, dtugoterminowa rentowno$¢ brutto portfela zamoéwieh na poziomie ok. 5%;
= Terminowosc realizowanych prac w ramach projektow oraz scisty monitoring jakosci prac oraz kosztow realizacji.

DOBRA SYTUACJA FINANSOWA | PtYNNOSCIOWA

= Wysoki poziom $rodkéw przeptywow pienieznych w kwocie 200,9 min zl;

= Brak zadtuzenia netto;

= Dostep do limitéw kredytowych w wysokosci 129 min zt;

= 178,8 min zt srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej;

= Bezpieczny poziom limitéw gwarancyjnych - 1,4 mld zt (z tego wykorzystanie nieco ponad 1,0 mld zt);
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== Podsumowanie ogolnej sytuacji Grupy (2) tO{pO’

www.torpol.pl

PERSPEKTYWY RYNKOWE

= Krajowy Program Kolejowy - 75,7 mld zt do 2023 roku na rozwdj infrastruktury kolejowej, z czego do ogtoszenia pozostato
ok. 16,5 mld zt;

= Program utrzymaniowy - 23,8 mld zt do 2023 roku na remont istniejacej sieci kolejowej;

= Program dworcowy - 1,4 mld zt obejmuje modernizacje 188 dworcow kolejowych;

= Program Kolej+ - 6,6 mld zt celem programu jest uzupetnienie sieci kolejowej o potaczenia kolejowe w miejscowosciach powyze)
10 tys. mieszkancow;

= Dobre perspektywy rozwoju rynku oil&gas i wzrost skali dziatalnosci spotki TOG;

= Dobre perspektywy wejscia i rozwoju rynku kubaturowego.

SKUTECZNA AKTYWNOSC i ZARZADZANIE PROJEKTAMI

W 2019 roku z 34 postepowan (gdzie wybrano najkorzystniejsza oferte) pozyskalismy 14 projektow o tacznej wartosci 3,63 mld zt
netto. TOG pozyskat 13 zamowien o tacznej wartosci 56,1 min zt netto.

= Zabezpieczenie ponad 90% cen podstawowych materiatéw i dostaw do realizacji posiadanego portfela zlecen;

= Zaliczkowanie ze strony PKP PLK nawet do 10% brutto wiekszosci kontraktow;

= Monitoring kosztow statych i tempa produkcji w celu utrzymania rentownosci oraz wszystkich ryzyk operacyjnych;

= Utrzymanie kadry inzynierskiej oraz wzrost zatrudnienia (wzrost do niemal 730 pracownikow, w tym 150 inzynierow);

= Kompleksowy i wysoce wyspecjalizowany park maszynowy;

= Zrealizowane inwestycje na poziomie 46,6 min zt;

= Skutecznos¢ w zarzadzaniu roszczeniami kontraktowymi i zgtaszaniu robot dodatkowych.



= Grupa Kapitatowa TORPOL - 13.03.2020 torpo)

TORPOL S.A.

oddziat TORPOL
NORGE NUF

*Torpol d.o.o. za
usluge
w likwidacji

(100%)

Torpol Qil&Gas Lineal
sp. z 0.0. sp. z 0.0.

(97,78%) (50%)

15 listopada 2019 roku

= Norweski sad rejestrowy dokonat wykreslenia likwidowanej spotki z rejestru sadowego, co formalnie zakonczyto proces likwidacji Torpol Norge.
Zakonczenie procesu likwidacji Torpol Norge nie miato znaczenia dla wynikow finansowych oraz przeptywow pienieznych Grupy.

24 stycznia 2020 roku

= Sad rejonowy w Poznaniu postanowit o wykresleniu spotki Afta sp. z 0.0. w likwidacji z rejestru przedsiebiorcéw, co formalnie zakonczyto proces
likwidacji.

* Proces likwidacji spotki dobiega konca - szacujemy zakonczenie formalne likwidacji w 2Q2020.
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== Sytuacja finansowa - skonsolidowany RZiS to{pd

W TYS. PLN 2019 2018 Zmiana
%/pp
Prevehod das IR 125657 5 20 Rekordowy poziom przychodow netto ze sprzedazy Grupy
rzychody ze sprzecazy e zdeterminowany jest skalg oraz wysokim tempem realizacji
Koszt wtasny sprzedazy 1529044 1442547 6,0% robot bUdOWIanYChV w ramach posiadanych projgkt()w
budowlanych, szczegolnie w czwartym kwartale analizowanego
Wynik brutto ze sprzedazy 75 376 83110 -9,3% roku, w ktérym zrealizowano
, , ok. 1/3 sprzedazy rocznej.
% wyniku brutto ze sprzedazy 47% 5.4% -0,7 pp
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 32 835 31 651 3,7%
Wynik ze sprzedazy 42 541 51 459 -17,3%
% wyniku ze sprzedazy 2,7% 3.4% -0,7 pp
) ) . o Suma kosztow sprzedazy i ogélnego zarzadu Grupy nieznacznie
Wynik z dziatalnosci operacyjnej g2t 51668 -17,0% wzrosta (0 3,7% rdr.) i wyniosta 32,8 min zt w 2019 roku, co
% EBT 27% 3.4% 0,7 pp wynika w .g{réwr.l.ej mierzg z gtrzymgnia kosztéyv .staerch na
skutek stabilizacji zatrudnienia w dziatach administracyjnych
Wynik brutto 36 797 48 416 -24,0% oraz skali i struktury organizacji dostosowanej do rozmiaru
realizowanego portfela zamowien.
% PBT 2,3% 3,2% -0,9 pp
Wynik netto z dz. kontynuowanej 29 589 39 446 -25,0%
% wynik netto z dz. kontynuowanej 1.8% 2,6% 0,5 pp
Wynik netto za okres 29 146 19 157 52,1%
% wynik netto 1,8% 1,3% 0,5 pp Zysk netto Grupy (uwzgledniajacy wynik dziatalnosci
zaniechanej) za 2019 roku wyniost 29,1 min z+ wobec
EBITDA 65 186 69 080 -5,6% 19,2 mln zt rok wczesniej, co oznacza wzrost 0 52,1% rdr.
% EBITDA 4,1% 4,5% -0,4 pp
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== Sytuacja finansowa - skonsolidowany bilans tO{pd

W TYS. PLN

Suma bilansowa
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zapasy

Srodki pieniezne
Kapitat wtasny
Zobowiazania razem
Zobowigzania finansowe

Zadtuzenie netto

www.torpol.pl

31.12.2019

1283 698

206 969

1076 729

44759

200 855

222 859

1 060 839

197 946

-2 909

31.12.2018

843 343

142 858

700 485

58 459

33 942

200 832

642 511

141 164

107 222

Zmiana %
52,2%
44,9%
53,7%
-23,4%
491,8%
11,0%
65,1%
56 782

-110 131

Na koniec 2019 roku suma bilansowa
Grupy osiagneta wartos¢ 1 283,7 min zt,
CO 0znacza znaczacy wzrost skali dziatalnosci
(wzrost 0 52,2% rdr.), na skutek realizacji
rekordowego portfela zamowien.

Zaciagniete finansowanie Grupy jest przeznaczone
wytacznie na biezaca dziatalnos¢ operacyjng i stuzy
pokrywaniu zapotrzebowania na kapitat obrotowy
(realizacja kontraktow) lub realizacji zakupu inwestycji
rzeczowych (park maszynowy).

Na koniec 2019 roku Grupa nie posiadata zadtuzenia
netto, co oznacza poprawie o ponad 110 min zt.



Sytuacja finansowa - skonsolidowany CF

Dane w tys. zt

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto

Amortyzacja

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

www.torpol.pl

2019

36 354

22 291

323

-220 327

13700

333517

126

5174

-8 481

3971

-6 733

-1 140

178 775

2018

28 127

17 412

1002

-224 052

3163

=11 943

-1 328

3677

16 457

788

200

-166 497

Zmiana

8 227

4 879

-679

3725

10 537

345 460

1454

1497

-24 938

3183

-6 733

-1 340

345 272

Dane w tys. zt 2019 2018
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i

L . 371 106
wartosci niematerialnych
Nabycle.rz?czowyc.h aktywow trwatych i 18 735 8828
wartosci niematerialnych
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym 0 -73
Odsetki otrzymane 531 1119
Pozostate -2 073 -1317
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -19 906 -8 993

inwestycyjnej
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu

. -18 518 -12 537
finansowego

Wp’rywy z tytu’(ul zaciagniecia 161 464 59 331
pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow -143 348 -23 563
Odsetki zaptacone -5 606 -2 848
Pozostate 19 795 2673
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -5743 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 8 044 23 056

finansowe;j

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich

) ) 166 913 -152 434
ekwiwalentow

Srodki pienigzne na poczatek okresu 33 942 186 376
Srodki pieniezne na koniec okresu 200 855 33 942

torpo)

Zmiana

265

-9.907

-588
-756

-10 913

-5 981

102 133

=121 736
-2 758
17 122
-5 743

-15 012

319 347

-152 434
166 913
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n -

Portfel zamowien tOpr’

E30 Krakéw MydIniki 9,1

I

Aktualna 4
wartoéc LCS Konin

portfela

* 3,09 mid zt
netto . 289 Legnica - Rudna Gwizdanow

E59 Leszno - Czempin

[. 219 Szczytno - Etk

[. 52 Lewki - Hajnéwka 5

W

[.32 Biatystok - Bielsk Podlaski (Lewki) 0

- -
P b

E20 Warszawa - Minsk Mazowiecki

w
Py
N

[.31 Czeremcha - Hajnowka

|. 216 Dziatdowo - Olsztyn

. 133 Trzebinia - Krzeszowice
Elektrownia Jaworzno Il
dworzec kolejowy Pomiechowek
E59 Rawicz - Leszno

Gdansk Port Pétnocny

Aktualna
Gdansk Zaspa Towarowa rentownosé -
Zadanie 1 - Port Szczecin portfela -
, na sprzedazy
Zadanie 2 - Port Swinoujscie brutto ok. 5% -
tod? Kaliska 3139 |
Kontrakt zawieszony Elektrownia Ostroteka C** -
WWOWMNNSISINSN SIS0 000000000V T T T T T T T ONNNNNONNONON NN
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T (NN AN AN NN AN OO OO OO OO OO AN NN AN NN AN NN NN NN NN N NN o
BEE IS PSS SRS TS S P R O TS R E IS SIS E8EERER Y
S8S8e8 E£88888 8 £2¢88388 8 £=839S8 s E£29558 ©8:2285cg meg=SL083S8Se
Z57EE ¥UESRY 2 BWEgeY F O 53Z% FE ¥ 52§ FER wGgZh FEY GERVE
© © © © © ©
a (=9 j=H a (=9 j=H

*bez udziatu konsorcjantow, uwzgledniajac wybory najkorzystniejszych ofert (po uptywie okresu odwotawczego)
*15% kontraktow to umowy z lat 2016-2017
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== Umowy o roboty budowlane (1) tOpr’

5 lutego 2019 r.

Umowa na realizacje robot budowlanych zwiazanych ze zwiekszeniem przepustowosci na linii Warszawa - Minsk Mazowiecki.
Wynagrodzenie wynosi 10,2 min zt netto. Termin realizacji prac ustalono na maj 2020 r.

9 kwietnia 2019 .

Zawarcie umowy z PKP S.A. na wykonanie robot budowlanych dotyczacych zadania inwestycyjnego pn. ,Budowa dworca
kolejowego Pomiechowek”. Termin realizacji prac ustalono na kwiecien 2020 r. Wartos¢ umowy wynosi 9,7 min zt netto.

10 maja 2019 .

Popisanie umowy na ,przebudowe uktadow torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E59 na odcinku
Wroctaw - Poznan, etap IV, odcinek granica wojewodztwa dolnoslaskiego - Czempin”. Wartos¢ umowy wynosi 568 min zt
(462,2 min zt netto). Termin realizacji do konca 2020 r.

24 czerwca 2019 .

Umowa z PKP PLK na robot budowlanych na linii 226 i stacji Gdansk Port Pétnocny oraz linii 965 i stacji Gdansk Kanat
Kaszubski w ramach projektu ,Poprawa infrastruktury kolejowego dostepu do Portu Gdansk”. Termin realizacji Inwestycji zostat
okreslony na 30 miesiecy od daty rozpoczecia prac. Wartos¢ umowy 758 min zt netto. Udziat Torpolu w realizacji prac
w ramach tego zamowienia oraz w wynagrodzeniu wynosi ok. 46%.
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== Umowy o roboty budowlane (2) tOpr’

24 czerwca 2019 r.

Umowa z PKP PLK na wykonanie robét budowlanych na linii 227/249 i stacji Gdansk Zaspa Towarowa oraz linii 722 w ramach projektu:
,Poprawa infrastruktury kolejowego dostepu do portu Gdansk™ Termin realizacji Inwestycji zostat okreslony na 30 miesiecy od daty
rozpoczecia prac. Wartos¢ umowy wynosi 391,9 min zt netto. Udziat Torpolu w realizacji prac w ramach tego zamowienia oraz
w wynagrodzeniu wynosi 83,3%.

29 lipca 2019 r.

Umowa z PKP PLK na : Opracowanie projektow wykonawczych i wykonanie robot budowlanych na Stacji Szczecin Port Centralny Zadanie nr
1 w ramach projektu pn: ,Poprawa dostepu kolejowego do portdw morskich w Szczecinie i Swinoujscie”. Termin realizacji inwestycji
ustalono na 371 miesiecy od dnia rozpoczecia prac. Wartos¢ umowy wynosi 936,5 min zt netto.

29 lipca 2019 r.

Umowa z PKP PLK na opracowanie projektow i wykonanie robot budowlanych na Stacji Swinoujécie - Zadanie nr 2 w ramach projektu pn.:
,Poprawa dostepu kolejowego do portéw morskich w Szczecinie i Swinoujsciu”. Termin realizacji inwestycji ustalono na 31 miesiecy od dnia
rozpoczecia prac. Wartos¢ umowy wynosi 508 min zt netto.

7 sierpnia 2019 r.

Umowa z PKP PLK na wykonanie prac projektowych i robot budowlanych na stacji £6dz Kaliska w ramach projektu pn.: ,Prace na linii
kolejowej nr 15, 16 na odcinku t6dz Kaliska - Zgierz - Kutno” oraz projektu pn.: ,Dokonczenie budowy wiaduktu wschodniego na stacji
todz Kaliska”. Termin realizacji inwestycji ustalono na 38 miesiecy od daty rozpoczecia prac. Wartos¢ umowy wynosi 330,7 min zt netto.

21 sierpnia 2019 r.

Aneks do umowy, ktérej przedmiotem jest zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w ramach projektu "Prace na linii kolejowej nr
219 na odcinku Szczytno-Etk" na mocy ktorego, w szczegélnosci termin realizacji ulegt wydtuzeniu o 9 miesiecy oraz zostat wyznaczony
na maj 2020 r., jak rowniez zlecone zostaty Grupie Torpol dodatkowe prace o wartosci ok. 19,9 mln zt netto.
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== Umowy o roboty budowlane (3) tOpr’

4 pazdziernika 2019 r.

Umowa z Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. na ,Przebudowe uktadu infrastruktury kolejowej dla obstugi Elektrowni Ostroteka C”
w ramach konsorcjum z Zaktady Automatyki KOMBUD S.A. Torpol petni role lidera, a jego udziat wynosi ok. 91,5%. Termin realizagji
kontraktu okreslono na 36 miesiecy od dnia rozpoczecia prac. Wartos¢ umowy wynosi 178,8 min zt netto.

29 pazdziernika 2019 r.

Aneks do umowy z PKP PLK, ktérej przedmiotem jest zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w ramach projektu "Prace na linii

kolejowej nr 219 na odcinku Szczytno-Etk" na mocy ktorego, zlecone zostaty Grupie Torpol dodatkowe prace o wartosci ok. 43,1 min zt
netto.
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== Umowy finansowe (1) tor Pd

15 stycznia 2019 r.

Zawarcie aneksu, do umowy ramowej z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A., dotyczacego wydtuzenia terminu udostepnienia gwarangji
kontraktowych w kwocie 50 min zt. 15 pazdziernika 2019 r. limit ulegt zwiekszeniu do 53,75 mln zt z terminem waznosci do konca 2019 roku.

4 marca 2019 r.

Podpisanie aneksu do umowy z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Na jego mocy limit na gwarancje kontraktowe ulegt
zmniejszeniu z kwoty 350 min zt do 345 min zt. Podwyzszeniu ulegta kwota sublimitu na gwarancje udzielane na wniosek spotki zaleznej TOG do
tacznej kwoty 25 min zt (dotychczas 10 min zt).

30 maja 2019 .

Aneks do umowy generalnej z KUKE na udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych, na mocy ktérego wysokosS¢ przyznanego limitu
odnawialnego zostata podwyzszona do kwoty 60 mlin zt.

26 czerwca 2019 r.

Zawarcie z InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group aneksu do umowy generalnej o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji
kontraktowych , na mocy ktérego Torpol moze korzystac z limitu na gwarancje do kwoty 40 min zt do dnia 20 maja 2020 r.
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= Umowy finansowe (2) tor Pd

18 lipca 2019 r.

Zawarcie z AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. aneks do umowy zlecenia udzielania gwarancji w ramach limitu.
Na mocy aneksu kwota przyznanego limitu wynosi 80 min zt. W jego ramach Torpol moze sktadac zlecenia udzielenia gwarancji w terminie
do wrzesnia 2020 r.

24 lipca 2019 r.

Zawarcie z bankiem Pekao S.A. aneksow do umoOw o ustanowienie limitu na gwarancje bankowe oraz umowy kredytu w rachunku biezacym.
Na ich mocy wydtuzono okres udostepniania limitu w kwocie 80 min zt do lipca 2020 r. natomiast data wygasniecia gwarancji nie moze byc
pozniejsza niz koniec lipca 2030 r. Z kolei na mocy aneksu do umowy kredytu wydtuzony zostanie termin jego dostepnosci/sptaty do konca lipca
2020 r. Zgodnie z ww. aneksem wysokos¢ przyznanego kredytu bedzie wynosita odpowiednio: 20 min zt do konca wrzesnia 2019 r., 15 min zt
w pazdzierniku 2019 r. oraz 10 mIn zt w okresie od listopada do konca lipca 2020 r. Dodatkowo Torpol posiada z Pekao S.A. umowe na udzielenie
gwarancji w wysokosci 21 min zt.

26 lipca 2019 r.

Zawarcie umowy pozyczki z TF Silesia sp. z 0.0. na kwote 30 mln zt. Sptata pozyczki nastapi w trzech ratach po 10 min zt na koniec odpowiednio
czerwca 20217 roku, listopada 20217 roku oraz marca 2022 roku, przy czym Spotce bedzie przystugiwac prawo do wczesniejszej sptaty catosci lub
czeSci kwoty pozyczki. Na dzien zatwierdzenia raportu taczna kwota zadtuzenia z tytutu zaciagnietych pozyczek od TF Silesia sp. z 0.0. wynosi
84 min zt.

9 sierpnia 2019 r.

Torpol zawart z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) dwie umowy o udzielenie gwarancji, na mocy ktorych BGK udzieli gwarancje bankowe
zwrotu zaliczki w tacznej wysokosci 115,2 min zt z terminem obowigzywania do 31 sierpnia 2027 r. oraz gwarancje bankowe zwrotu zaliczki
w tacznej wysokosci 62,5 min zt z terminem obowigzywania do 37 sierpnia 2021 r. Obie umowy zwiazane sg z realizacja dwoch zadan w ramach
projektow pn.: ,Poprawa dostepu kolejowego do portow morskich w Szczecinie i Swinoujéciu”.
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== Umowy finansowe (3) to{Pd

4 wrzesnia 2019 .

Zawarcie aneksu z Credit Agricole Bank Polska S.A., na mocy ktorego kwota limitu na gwarancje bankowe zostata zmniejszona do kwoty 86,3 min
zt, a nastepnie 13 pazdziernika zmniejszona do kwoty 70 min zt i uzgodniono jego odnawialny charakter. Okres dostepnosci limitu ustalono
na dzien 30 kwietnia 2020 roku.

8 pazdziernika 2019 r.

Odebranie aneksu do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych zawarty z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A., zgodnie z ktorym
dokonano zwiekszenia wysokosci przyznanego limitu gwarancyjnego o 20 min zt. Po zawarciu ww. aneksu taczny limit na gwarancje kontraktowe
przyznany przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. na rzecz Grupy wynosi 86 min zt. Na dzien niniejszego raportu ww. limit jest
wykorzystany w kwocie 61,1 min zt. Dodatkowo, w Euler Hermes Norge Spotka posiada czynne gwarancje na taczng kwote 1,9 min NOK.

16 pazdziernika 2019 r.

Zawarcie z Zurich Insurance plc Niederlassung fur Deutschland z siedzibg we Frankfurcie nad Menem umowy linii gwarancyjnej, na mocy ktorej
ustanowiono odnawialny limit gwarancyjny do maksymalnej wysokosci 40 min zt. W ramach umowy, po spetnieniu warunkow wyszczegélnionych
w umowie, bedg mogty by¢ udzielane gwarancje zwrotu zaliczki na gwarancje przetargowe, gwarancje nalezytego wykonania kontraktu, gwarancje
usuniecia wad lub usterek, regwarancje oraz inne rodzaje gwarancji. Termin obowigzywania ustalono na okres nie dtuzszy niz 60 miesiecy od daty
ich wystawienia.
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= Umowy finansowe (&) tor Pd

10 grudnia 2019 r.

Zawarcie z HSBC France S.A. Oddziat w Polsce aneksu do umowy linii gwarancyjnej, na mocy ktorego termin dostepnosci linii gwarancyjnej
z limitem 1715 min zt ulegt wydtuzeniu do dnia 23 grudnia 2020 roku.

18 grudnia 2019 r.

Zawarcie z mBank S.A. aneksu do umowy ramowej, na mocy ktorego okres udostepnienia limitu w wysokosci 120 min zt zostat wydtuzony do dnia
23 grudnia 2020 roku.

28 lutego 2020 r.

Emitent uzgodnit z TUIR Allianz Polska S.A. warunki korzystania z gwarancji w ramach umowy o udzielania gwarancji kontraktowych w limicie
odnawialnym do kwoty 40 min zt.
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== Perspektywy rynku kolejowego w Polsce — wykonanie KPK to{pg]

Krajowy Program Kolejowy do 2023 roku (KPK), ktory obowigzuje od 2016 roku. W programie ujeto ponad 220 projektoéw - pierwotnie o tacznej wartosci
ok. 66,45 mld zt, Dotychczas KPK byt 4-krotnie aktualizowany.

Ostatnia aktualizacja miata miejsce we wrzesniu 2019 roku. Wartos¢ programu zostata podniesiona do rekordowej na rynku kolejowym kwoty niemal
75,7 mld zt (233 projekty).

Wykonanie KPK
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1.4 11,6
10,0
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B Studia wykonalnosci Projekty krajowe Planowane

Zrédto: PKP PLK
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== Perspektywy rynku kolejowego w Polsce tO(pD’

Program utrzymaniowy

,Pomoc w zakresie finansowania kosztow zarzadzania infrastruktura kolejowa, w tym jej utrzymania i remontow do 2023 roku”. Program finansowany bedzie
ze Srodkow budzetu panstwa i Funduszu Kolejowego. Na jego realizacje w latach 2019-2023 ze srodkow publicznych zostanie przeznaczone
ok. 23,8 mld zt, w tym ok. 21 mld zt z budzetu panstwa.

Program Dworcowy

Program obejmuje modernizacje 188 dworcow kolejowych na taczng kwotg ponad 1,4 mld zt. Program jest finansowany w ok. 75% z funduszy europejskich.

Program Kolej+

Gtownym celem programu jest uzupetnienie sieci kolejowej o potaczenia kolejowe (w tym przygotowanie niezbednej dokumentacji przedprojektowej
I projektowej) miejscowosci powyzej 10 tys. mieszkancow, ktore nie posiadajg dostepu do kolei pasazerskiej lub towarowej z miastami wojewddzkimi.
Na realizacje programu przeznaczonych zostanie ok. 6,6 mld zt w latach 20159-2028, z czego ok. 5,6 mld zt pochodzi¢ bedzie z dokapitalizowania PKP PLK,
a pozostaty 1 mld zt ma by¢ wktadem wtasnym jednostek samorzadu terytorialnego (np. emisji obligacji, zaciagniecia kredytow). Programem objeto 21
miejscowosci w ciggach komunikacyjnych na obszarze catego kraju
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== Planowane inwestycje tOpr’

i W 2019 roku G lizowat kordo 0 0zio
Inwestycje na 2020 rok (w min zt) =) el Oy RO A POREE LC U e e
naktadow inwestycyjnych w wys. 46,6 min zt.

W 2020 roku Grupa planuje poniesc istotne naktady inwestycyjne

Maszyny i netto na poziomie ok. 28,4 min zt.

urzadzenia
17,5

TORPOL jest w stanie zrealizowac obecne i przyszte zatozenia
inwestycyjne w oparciu o Srodki wtasne wygenerowane
z podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz z wykorzystaniem
finansowania dtuznego.

2 8,"‘ Srodki
transportu

min z¢ 53

Wartosci
niematerialne
i prawne
TOG Pozostate 1,8
0,7 33
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== Perspektywy Torpol Oil&Gas tOpr’

SYTUACJA RYNKOWA

TOG (mln z4) 2019 2018
W 2019 roku spotka zalezna TOG wzieta udziat 41 postepowaniach o Przychody netto ze sprzedazy 38,2 26,8
tacznej potencjalnej wartosci 138,7 min zt netto, z czego pozyskata Zysk ze sprzedazy brutto 4,7 29
13 zamowien o tacznej wartosci 56,1 min zt. Ponadto TOG pozyskata EBITDA 1,85 0.1
2 kolejne zamodwienia, dla ktorych oferte ztozono w 2018 roku. Zysk netto 10 0.04
Pozyskane projekty 56,1 451
Portfel zamowien 73,5 27,6

RYNEK Konsekwentnie rozwijana jest dziatalnos¢ operacyjna spotki TOG, ktora stopniowo
usamodzielnia sie i umacnia swojg pozycje w sektorze oil&gas zwiekszajac skale

WARTY dziatalnosci.

Dz | E S l AT K l Zamawiajacy '—;g:’f
- N hugui o P

MILIARDOW e wple e oy o [— :

. Gaz-System Poznan 3
z rzedu oraz zbudowanie rekordowego

ZLOTYCH portfela zamowien o wartosci 73,5 min zt Eg{j‘z’irxzty Zaktaday Azotowe 2

netto.

Orlen Upstream 1

RAZEM 15
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Wyzwania, aktualne cele i perspektywy

Biezaca, Scista kontrola tempa i jakosci realizowanych robot budowlanych. Controlling ryzyk operacyjnych
na kontraktach.

Umacnianie pozycji jednego z najwiekszych podmiotéw w projektach modernizacyjnych na rynku kolejowym,
z utrzymaniem udziatu rynkowego na poziomie nie mniejszym niz 15%.

Utrzymanie pozycji lidera w projektach rewitalizacji linii kolejowych.

Aktywny udziat w postepowaniach na projekty utrzymania linii kolejowych i budowanie pozycji na kolejowym
rynku utrzymaniowym oraz w duzych 1 bardzo duzych projektach infrastrukturalnych wymagajacych
kompleksowosci, wielobranzowosci i zastosowania nowoczesnych i ztozonych rozwigzan technologicznych.

Aktywnosc¢ podczas postepowan przetargowych w segmencie tramwajowym.

Dalsze ofertowanie, utrzymanie dostepu do limitow kredytowych | gwarancyjnych, wspotpraca z bankami
| ubezpieczycielami.

Waloryzacja/indeksacja cen materiatow w aktualnych i nowych umowach - lobbowanie na rzecz rozwigzania
systemowego.

Dalsze budowanie kompetencji w obszarze budowy gazowej infrastruktury sieciowej oraz infrastruktury paliwowe;.

Rozw(j pionu budownictwa ogolnego oraz dziatalnosci mostowej i drogowej w portfolio Grupy.
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= Wyniki finansowe GK TORPOL torpo)

Dane w tys. zt 2019 Struktura (%) 2018 Struktura (%) Zmiana Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy ustug 1602 904 99,9% 1523 356 99,8% 79 548 5,2%
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 1516 0,1% 2 301 0,2% -785 -341%

Przychody ze sprzedazy 1 604 420 100,0% 1525 657 100,0% 78 763 5,2%
Koszt wtasny sprzedazy 1529 044 95,3% 1 442 547 94,6% 86 497 6,0%

Wynik brutto ze sprzedazy 75 376 4,9% 83110 5,4% -7 734 -9,3%
Koszty sprzedazy 2 606 0,2% 1298 0,1% 1308 100,8%
Koszty ogolnego zarzadu 30 229 1,9% 30 353 2,0% -124 -0,4%

Wynik ze sprzedazy 42 541 2,7% 51 459 3,4% -8 918 -17,3%
Pozostate przychody operacyjne 1614 0,1% 1369 0,1% 245 17,9%
Pozostate koszty operacyjne 1260 0,1% 1160 0,1% 100 8,6%

Wynik z dziatalnosci operacyjnej 42 895 2,7% 51 668 3,4% -8773 -17,0%
Przychody finansowe 404 0,0% 806 0,1% -402 -49,9%
Inne przychody finansowe 638 0,0% 262 0,0% 376 143,5%
Koszty finansowe 7 039 0,4% 3882 0,3% 3157 81,3%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej -101 0,0% -438 0,0% 337 -76,9%

Wynik brutto 36 797 2,3% 48 416 3,2% -11 619 -24,0%
Podatek dochodowy 7 208 0,4% 8970 0,6% -1 762 -19,6%
Zysk/strata netto za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej 29 589 1,8% 39 446 2,6% -9 857 -25,0%
Zysk/strata netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej -443 0,0% -20 289 -1,3% 19 846 -97.8%

Wynik netto za okres 29 146 1,8% 19 157 1,3% 9 989 52,1%
Zysk na jedna akcje (w ztotych) 1,27 0,0% 083 0,0% 0,43 52,1%

EBITDA 65 186 4,1% 69 080 4,5% -3 894 -5,6%
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej GK TORPOL

Dane w tys. zt

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Aktywa niematerialne

Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania
Udziaty we wspélnych przedsiewzieciach
Udzielone pozyczki

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci finansowe
Aktywa z tytutu umoéw z klientami
Pozostate naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe

AKTYWA RAZEM

www.torpol.pl

31.12.2019

206 969

89 303

9008

3059

52513

777

0

12 398

30 324

9 587

1076 729

44 759

621 649

5191

188 151

3637

12 410

72

200 855

5

1283 698

Struktura (%)

16,1%
431%
4,4%
1.5%
25,4%
0,4%
0,0%
6,0%
14,7%
4,6%
83,9%
4,2%
57,7%
0,5%
17.5%
0,3%
1.2%
0,0%
18,7%
0,0%

100,0%

31.12.2018

142 858

117 932

9008

471

0

878

4

9810

2310

2 445

700 485

58 459

299 912

2610

289 680

9 250

6 568

56

33942

8

843 343

Struktura (%)

16,9%
14,0%
1,1%
0,1%
0,0%
0,1%
0,0%
1,2%
0,3%
0,3%
83,1%
6,9%
35,6%
0,3%
34,3%
1,1%
0,8%
0,0%
4,0%
0,0%

100,0%

torpo)

Zmiana

64 111

-28629

0

2588

52513

-101

-4

2588

28 014

7142

376 244

-13 700

321737

2 581

-101 529

-5613

5842

16

166 913

=5

440 355

Zmiana (%)

44,9%
-24,3%
0,0%
549,5%
nd.
-11,5%
-100,0%
26,4%
1212,7%
292,1%
53,7%
-23,4%
107,3%
98,9%
-35,0%
-60,7%
88,9%
28,6%
491,8%
-37,5%

52,2%
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Dane w tys. zt

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)
Udziaty niekontrolujace

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania krdtkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Z tytutu umow z klientami i przychoddw przysztych okresow

Zaliczki otrzymane na dostawy
Pozostate zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania z tytutu CIT
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN

www.torpol.pl

31.12.2019

222 859
4 594
141135
58 149
21 379
-1 091
-351
-956
117 059
63979
1580

51 500
943 780
340789
58 896
23571
172 919
243 932
35997
28 381
31824
7 471

1 060 839
1283 698

Struktura (%)

17.4%
0,4%
11,0%
4,5%
1.7%
-0,1%
0,0%
-0,1%
9,1%
5,0%
0,1%
4,0%
73,5%
26,5%
4,6%
1.8%
13,5%
19,0%
2,8%
2,2%
2,5%
0,6%
82,6%
100,0%

== Sprawozdanie z sytuacji finansowej GK TORPOL

31.12.2018

200 832
4 594
138 711
58 149
422
-178
112
-978

68 352
4000
935

63 417
574 159
274 596
55993
17 754

5 307
133 825
55 328
0

27 211
4145
642 511
843 343

Struktura (%)

23.8%
0,5%
16,4%
6,9%
0,1%
0,0%
0,0%
-0,1%
8,1%
0,5%
0,1%
7,5%
68,1%
32,6%
6,6%
2,1%
0,6%
15,9%
6,6%
0,0%
3.2%
0,5%
76,2%
100,00%

torpo)

Zmiana
22 027
0
2 424

20 957
-913
-463

22

48 707

59979

645
-11917
369 621
66 193
2903
5817
167 612
110 107
-19 331
28 381
4613
3326
418 328
440 355

Zmiana (%)

11,0%
0,0%
1,7%
0,0%

4966,1%
512,9%
-413,4%
-2,2%
71,3%
1499,5%

69,0%

-18,8%

64,4%

24,1%
5.2%

32,8%

3158,3%
82,3%

-34,9%
nd

17,0%

80,2%

65,1%

52,2%
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Sytuacja finansowa - skonsolidowany CF torpo)

Dane w tys. zt 2019 2018

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto 36 354 28 127
Amortyzacja 22 291 17 412
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 323 1002
Zmiana stanu naleznosci -220 327 -224 052
Zmiana stanu zapaséw 13700 3163
Zmiang st.anu. zobowigzan z wyjatkiem 333 517 11 943
kredytow i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek 126 -1 328
Koszty z tytutu odsetek 5174 3677
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -8 481 16 457
Zmiana stanu rezerw 3971 788
Podatek dochodowy -6 733 0
Pozostate -1140 200

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

. 178 775 -166 497
operacyjnej

www.torpol.pl

Zmiana

8 227

4 879

-679

3725

10 537

345 460

1454

1497

-24 938

3183

-6 733

-1 340

345 272

Dane w tys. zt 2019 2018 Zmiana
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i

A . 371 106 265
wartosci niematerialnych
Nabycle~rz§czowyc.h aktywow trwatych i 18 735 8828 9907
wartosci niematerialnych
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym 0 -73 -73
Odsetki otrzymane 531 1119 -588
Pozostate -2 073 -1 317 -756
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -19 906 -8 993 -10 913

inwestycyjne;j
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu

: -18 518 -12 537 -5 981
finansowego

Wptywy 2 tytutu zaciagniecia 161 464 59331 102133
pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow -143 348 -23 563 -121736
Odsetki zaptacone -5 606 -2 848 -2 758
Pozostate 19795 2 673 17 122
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -5743 0 -5 743
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 8 044 23 056 -15 012

finansowe;j

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich

. ) 166 913 -152 434 319 347
ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 33 942 186 376 -152 434
Srodki pieniezne na koniec okresu 200 855 33942 166 913
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ZAtACZNIKI
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= \Wyniki finansowe TORPOL torpo)

Dane w tys. zt 2019 Struktura (%) 2018 Struktura (%) Zmiana Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy ustug 1565 776 99,9% 1 496 953 99,8% 68 823 46%
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 1255 0,1% 2 347 0,2% -1092 -46,5%

Przychody ze sprzedazy 1567 031 100,0% 1 499 300 100,0% 67 731 4,5%
Koszt wtasny sprzedazy 1496 572 95,5% 1 421 664 94,8% 74 908 5,3%

Wynik brutto ze sprzedazy 70 459 4,5% 77 636 5,2% -7 177 -9,2%
Koszty sprzedazy 2 585 0,2% 1296 0,1% 1289 99,5%
Koszty ogolnego zarzadu 26 624 1.7% 27 349 1,8% -7125 -2,7%

Wynik ze sprzedazy 41 250 2,6% 48 991 3,3% -7741 -15,8%
Pozostate przychody operacyjne 1612 0,1% 1324 0,1% 288 21,8%
Pozostate koszty operacyjne 1260 0,1% 1123 0,1% 137 12,2%

Wynik z dziatalnosci operacyjnej 41 602 2,7% 49 192 3,3% -7 590 -15,4%
Przychody finansowe 598 0,0% 1305 0,1% -707 -54,2%
Inne przychody finansowe 323 0,0% 261 0,0% 62 23,8%
Koszty finansowe 6 950 0,4% 11 020 0,7% -4 070 -36,9%

Wynik brutto 35573 2,3% 17 464 1,2% 18 109 103,7%
Podatek dochodowy 7 828 0,5% 9 298 0,6% -1 470 -15,8%

Wynik netto za okres 27 745 1,8% 8 166 0,5% 19 579 239,8%
Zysk na jedna akcje (w ztotych) 1,21 0,0% 0,36 0,0% 0,85 239,8%

EBITDA 62 609 4,0% 65 308 4,4% -2 699 -4,1%
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej TORPOL

Dane w tys. zt

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Aktywa niematerialne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Udziaty w jednostkach zaleznych
Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Udzielone pozyczki

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci finansowe
Aktywa z tytutu umoéw z klientami
Pozostate naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe

AKTYWA RAZEM

www.torpol.pl

31.12.2019

210 705
90 811
9 008

2 943

51 009
5415
506

12 386
29 508
0

9119
1047 489
44 Qb4
618 764
5191
182 397
3119

11 905
182 064
5

1258 194

Struktura (%)

16,7%
7,2%
0,7%
0,2%
41%
0,4%
0,0%
1,0%
2,3%
0,0%
0,7%

83,3%
3,5%

49,2%
0,4%

14,5%
0,2%
0,9%

14,5%
0,0%

100,0%

31.12.2018

145 464
115 649
9 008
460

0

2015
506
9793
2116
3472

2 445
688 532
57 712
295 962
2610
283674
8793

6 441
33339

1

833 996

Struktura (%)

17,4%
13,9%
1,1%
0,1%
0,0%
0,2%
0,1%
1,2%
0,3%
0,4%
0,3%
82,6%
6,9%
35,5%
0,3%
34,0%
1,1%
0,8%
4,0%
0,0%

100,0%

torpo)

Zmiana
65 241
-24 838
0
2 483
51 009
3400
0
2593
27 392
-3 472
6674
358 957
-13 668
322 802
2 581
-101 277
-5 674
5 464
148 725
4
424 198

Zmiana (%)

44,9%
-21,5%
0,0%
539,8%
0,0%
168,7%
0,0%
26,5%
1294,5%
-100,0%
273,0%
52,1%
-23,7%
109,1%
98,9%
-35,7%
-64,5%
84,8%
4L46,1%
400,0%

50,9%
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Dane w tys. zt

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)
Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krdtkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Z tytutu umow z klientami i przychodéw przysztych okresow
Zaliczki otrzymane na dostawy

Pozostate zobowiazania niefinansowe

Zobowiazania podatkowe z tytutu CIT

Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowiazania razem

SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN

www.torpol.pl

31.12.2019
228 623
4 594
141135
58 918
25 479
-1159
=344
116 010
63 979
1580
50 451
913 561
337 953
58 896
22 336
172 919
222182
31976
28 381
31 447
7 471
1029 571
1258 194

Struktura (%)

18,2%
0,4%
11,2%
4,7%
2,0%
-0,1%
0,0%
9,2%
51%
0,1%
4,0%
72,6%
26,9%
4,7%
1,8%
13,7%
17,7%
2,5%
2,3%
2,5%
0,6%
81,8%
100,0%

== Sprawozdanie z sytuacji finansowej TORPOL

31.12.2018
207 100
4 594
138 711
58 918
5901
-1137
113
68 330
4000
935
63 395
558 566
264 752
54 041
16 750
5237
132 385
54785
0
26 475
4141
626 896
833 996

Struktura (%)

24,8%
0,6%
16,6%
71%
0,7%
-0,1%
0,0%
8,2%
0,5%
0,1%
7,6%
67,0%
317%
6,5%
2,0%
0,6%
15,9%
6,6%
0,0%
3,2%
0,5%
75,2%
100,0%

torpo)

Zmiana

21 523

645

=12 944
354 995
73 201
4 855
5586
167 682
89 797
-22 809
28 381
4972
3330
402 675
424 198

Zmiana (%)

10,4%
0,0%
1,7%
0,0%

331,8%
1,9%
-L04,4%
69,8%
1499,5%
69,0%
-20,4%

63,6%

27,6%
9,0%

33,3%

3201,9%
67,8%
-41,6%
nd

18,8%

80,4%

64,2%

50,9%
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych TORPOL

Dane w tys. zt

2019

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto

Amortyzacja

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

www.torpol.pl

35573

21 007

323

-220 962

13 668

314 251

-597

5818

-7 274

3976

-6 732

-167

158 884

2018

17 464

16 116

51

-229 905

3157

12117

-1 305

2725

17 774

784

29730

-155 526

Zmiana

18 109

4891

272

8943

10 51

326 368

708

3093

-25 048

3192

-6 732

-29 897

314 410

Dane w tys. zt 2019

Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci

niematerialnych L
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych Sl
Udzielone pozyczki -3 651
Sptata pozyczki 3651
Odsetki otrzymane 529
Pozostate -2 073
?;:’::iyiiyejr:‘i;ine netto z dziatalnosci ~20 792
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -17 928
Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 161 464
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -5 743
Sptata pozyczek/kredytow -141 395
Odsetki zaptacone -5 560
Pozostate 19 795
féil;::::siozilz?igine netto z dziatalnosci 10 633
zm?wn;;:tt;\?v stanu $rodkéw pienieznych i ich 148 725
Srodki pieniezne na poczatek okresu 33 339
Srodki pieniezne na koniec okresu 182 064

torpo)

2018

106

-8 556

=27 734
2042
1118

-1 336

-34 360

-12 149
71 431

0

-13 390
-1 984

-4 670

39 238

-150 648

183 987

33 339

Zmiana

265

-11 063

24 083
1609
-589
-737

13 568

-5779
90 033
-5 743
-128 005
-3 576
24 465

-28 605

299 373

-150 648

148 725
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== Wyniki finansowe (min zt)

m 2018 m2019

1630,0

1604,4

1580,0

1530,0

1480,0

1430,0

1380,0

1330,0

1280,0
Przychody ze sprzedazy

www.torpol.pl

3,50

3,00

2,50

2,00

1,50

1,00

0,50

0,00

m 2018 m 2019

3,09

Portfel zamowien (mld zt)

40

35

30

2,5

2,0

15

1.0

05

0.0

m 2018 m 2019

3,63

0,07

Wartos¢ pozyskanych projektow
(mld zt)

torpo)

m 2018 m 2019

35,0

29,6

30,0

250

20,0

15,0

10,0

50

0,0
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej
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Struktura akcjonariatu — 13 marca 2020 roku tOpr’

Akcjonariusz Liczba akc;ji (%) kapitatu
TF Silesia sp. z 0.0. 8 728 600 38,00%
NN OFE 2038000 8,87%
PKO TFI 2019209 8,79%

NN TFI 1886 071 8,21%
Pozostali 8298120 36,13%
RAZEM 22 970 000 100,00%

www.torpol.pl

8,79%

PKO TFI

8,87%

.‘NN OFE
8,21%

NN TFI

38,00%

TF Silesia

36,13%

Pozostali
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torpo)

TORPOL S.A.

ul. Mogilenska 10G
61-052 Poznan

tel. +48 6187 82 700
fax +48 618782 790

www.torpol.pl

Kontakt z dziatem
Relacji Inwestorskich

tukasz Sychowski
Dyrektor Biura Komunikacji Spotecznej

tel. +48 6187 82 793
fax +48 6187 82 790

l.sychowski@torpol.pl ri@torpol.pl




