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== Disclaimer 'tOpr’

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma na celu przedstawienie informacji o spétce TORPOL S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Spé6tka”)
oraz Grupie Kapitatowej TORPOL (Grupa TORPOL). Prezentacja ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi ani nie zawiera
oferty sprzedazy lub zaproszenia do subskrypcji lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spétki lub innych instrumentow
finansowych w jakiejkolwiek jurysdykgji.

Prezentacja nie jest ani poradq, ani rekomendacjq w odniesieniu do jakichkolwiek instrumentéw finansowych i nie powinna
by¢ wykorzystywana, w catosci lub w czesci, ani traktowana jako ZzZrodta informacji do podjecia jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych, ani tez innych decyzji,w szczegolnosci dotyczqcych zawarcia jakiejkolwiek umowy, rozporzqdzenia prawem lub
zaciggniecia zobowigzania.

Zadna osoba prawna lub fizyczna (w szczegdlnosci Spétka, cztonkowie zarzqdu Spétki ani inne osoby dziatajgce w imieniu Spotki
lub na jej zlecenie) nie udziela jakichkolwiek zapewnien ani gwarancji dotyczqcych scistosci, kompletnosci lub rzetelnosci informacji
badzZ opinii zawartych w Prezentacji. W zwigzku z powyzszym zadna z ww. 0s6b nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody
lub straty, jakie mogq ewentualnie powstac¢ w zwigzku z wykorzystaniem Prezentacji.

Pewne informacje zawarte w Prezentacji zostaty uzyskane od 0sob trzecich lub sq ogdinie dostepne publicznie, ktére Spotka uwaza
za rzetelne, jednakze Spétka nie dokonywata weryfikacji i nie gwarantuje doktadnosci lub kompletnosci tych informacgji.

Pewne informacje odnoszqce sie do przysztosci dotyczqce planéw rozwoju, strategii Grupy TORPOL, prognoz rynkowych, planow
inwestycyjnych i przysztych przychodéw zawarte w Prezentacji, sq z natury obarczone ryzykiem i niepewnosciq, stqd Spétka nie

gwarantuje | nie zapewnia, Ze ww. przewidywania zostanq spetnione.

Prezentacja nie moze byc kopiowana, udostepniana czy rozpowszechniana osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej zgody Spotki.
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Podsumowanie ogolnej sytuacji Grupy (1) tOpr’

DOBRE WYNIKI FINANSOWE

= przychody Grupy na poziomie 589 min zt (-11,4% yoy);
= satysfakcjonujace wyniki na kazdym poziomie zyskownosci:

= zysk ze sprzedazy brutto 36,5 mln zt (+15,0% yoy);

= EBITDA 31,5 min zt (+22,8% yoy);

= EBIT 20,0 min zt (+30,6% yoy);

= zysk brutto 17,4 min zt (+27,8% yoy);

= zysk netto za okres wyniost 13,9 min zt (+37,7% yoy).

RENTOWNY PORTFEL ZAMOWIEN

= backlog na poziomie ponad 2,471 mld zt netto bez udziatu konsorcjantow zapewniajacy prace do 2022 roku wtacznie;
= w ramach portfela zamowien ok. 10% wartosci to kontrakty z lat 2016-2017;

= Sredniowazona, dtugoterminowa rentownos¢ brutto portfela zamowien powyzej 5%;

= terminowosc¢ realizowanych prac w ramach projektow oraz Scisty monitoring jakosci prac oraz kosztow realizacji.

STABILNA SYTUACJA FINANSOWA | PYNNOSCIOWA

= rekordowy poziom $rodkow pienieznych w kwocie 359,71 min zt (przy kapitalizacji 271,05 min zt (03.09.2020);
» brak zadtuzenia netto;

= gotowka netto 161 min zt;

= dostep do limitow kredytowych i pozyczek w wysokosci 82 min zt;

= 194,2 mln zt srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej;

= poziom limitéw gwarancyjnych - ponad 1,4 mld zt (z tego wykorzystanie nieco ponad 0,9 mld zt);
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Podsumowanie ogolnej sytuacji Grupy (2) tOpr’

PERSPEKTYWY RYNKOWE

Krajowy Program Kolejowy - 75,7 mld zt do 2023 roku na rozwoj infrastruktury kolejowej;

Program utrzymaniowy - 23,8 mld zt do 2023 roku na remont istniejacej sieci kolejowej;

Program dworcowy - 1,4 mld zt obejmuje modernizacje 188 dworcow kolejowych, silny wzrost aktywnosci PKP S.A. w tym zakresie;

Program Kolej+ - 6,6 mld zt celem programu jest uzupetnienie sieci kolejowej 0 potaczenia kolejowe w miejscowosciach powyzej 10 tys. mieszkancow;
Projekt Centralnego Portu Komunikacyjnego (CPK) - inwestycje kolejowe w wysokosci 8-9 mld zt;

dobre perspektywy rozwoju rynku oil&gas i wzrost skali dziatalnosci spotki TOG.

SKUTECZNA AKTYWNOSC i ZARZADZANIE PROJEKTAMI

zabezpieczenie cen dla podstawowych materiatow i dostaw do realizacji posiadanego portfela zlecen;
zaliczkowanie ze strony PKP PLK nawet do 10% brutto wiekszosci kontraktow;

monitoring kosztow statych i tempa produkcji w celu utrzymania rentownosci oraz wszystkich ryzyk operacyjnych;
kompleksowy i wysoce wyspecjalizowany park maszynowy;

skuteczno$¢ w zarzadzaniu roszczeniami kontraktowymi i zgtaszaniu robot dodatkowych.

TORPOL SPO+KA DYWIDENDOWA

= 20 maja 2020 roku Zarzad zarekomendowat ZWZ aby czesc¢ zysku netto spotki za 2019 rok przeznaczy¢ na wyptate dywidendy
w wysokosci 20,7 min zt tj. 0,90 zt na akcje;

= wyptacona dywidenda to 74,6% zysku jednostkowego Spotki;

= DY% (wg stanu na 22.05.2020) - 9,13%, jeden z najlepszych wskaznikow wsrod WIG-Budownictwo w 2020;

= dzien wyptaty dywidendy 30 pazdziernika 2020 r.
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Podsumowanie ogolnej sytuacji Grupy (3) tOpr’

PRZECIWDZIALANIE COVID 19

wdrozenie zasad rezimu sanitarnego oraz bezpieczenstwa i higieny pracy od 16 marca 2020;

zasada tzw. ,zamknietych drzwi” - ograniczenie spotkan pracownikow i spotkan zewnetrznych do niezbednego minimum, na rzecz komunikacji na
odlegtosc;

wprowadzanie systemu pracy zdalnej i pracy rotacyjnej;

swobodny dostep do srodkow ochrony i srodkdw dezynfekujacych dla pracownikéw (na placach budow oraz biurach i siedzibie);

powszechnosc¢ bezdotykowego pomiaru temperatury pracownikom, podwykonawcom;

wypracowanie uproszczonych zasad wspoétpracy w stanie epidemii z zamawiajacym dotyczacych odbiorow czastkowych, ogledzin, wizji lokalnych,

elektronicznego podpisywania dokumentow.

DOTYCHCZAS (07.09.2020):

Spotka na biezaco analizuje ryzyka zwigzane z negatywnym wptywem ewentualnego, dalszego rozprzestrzeniania sie koronawirusa na dziatalnosc
operacyjng Grupy;

brak istotnego, bezposredniego wptywu na dziatalnosc¢ Grupy;

wszystkie kontrakty sg realizowane bez znaczacych zaktocen;

brak przypadkow zakazen wsrod pracownikow;

zachowana ciggtosc tancucha dostaw, terminowosc¢ dostaw;

dalsza aktywnos¢ w postepowaniach przetargowych;

brak przypadkow zejscia z budéw przez podwykonawcow.
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Grupa Kapitatlowa TORPOL — 04.09.2020 torpo)

TORPOL S.A.
NORGE NUF

Lineal
Sp. Z 0.0.
w likwidacji

(100%)

Torpol d.o.0. za usluge Torpol Qil&Gas
w likwidacji Sp. Z 0.0.

(100%) (97,78%)

= 2 lipca 2020 roku Lineal sp. z 0.0. zostata postawiona w stan likwidacji.

= W zwiazku ze stanem zwiazanym z epidemia koronawirusa w Chorwacji proces likwidacji spétki Torpol d.o.o.
zostanie przesuniety. Liczymy, ze mimo obowigzujacych obostrzen w Chorwacji do konca 2020 roku proces
likwidacji zostanie zakonczony.
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Sytuacja finansowa — skonsolidowany RZIS t0{p01

W TYS. PLN 1H20 1H19 Zmiana
%/pp
. Zrealizowana sprzedaz Grupy spowodowana jest przede
Przychody ze sprzedazy 589 040 664 811 -1,4% wszystkim mniejszym przerobem wtasnym na kontraktach
Koszt whasny sprzedazy 552 515 633 060 12.7% quikajqcym z u.zgodni.onych ha‘rmo‘rjograméw realizacyjnych
robot oraz zawieszeniem realizacji prac dla Elektrowni
Wynik brutto ze sprzedazy 36 525 31751 15,0% Ostroteka. Ponadto pewien wptyw na tempo prac budowlanych
% wuniks brutt fas 6 2 4 8% 4 wptyw miaty réwniez zaktécenia spowodowane wprowadzonym
o Wyniku britto ze sprzedazy e = 4 PP i obowiagzujacym w kraju od 20 marca br. stanem epidemii.
Koszty ogélnego zarzadu i sprzedazy 16 080 16 768 -4,1%
Wynik ze sprzedazy 20 445 14 983 36,5%
% wyniku ze sprzedazy 35% 2.3% +1.2pp Najistotniejszy wptyw na poziom kosztow posrednich miaty
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 19 968 15 290 30,6% ustugi obce, w tym.kOSZty poniesione w zwiazku z reanzaCJ:él
procesu wdrozenia nowego systemu zarzadzania
% EBT 3,4% 2,5% +1,1pp przedsiebiorstwem IFS oraz wynagrodzen i ubezpieczen
. spotecznych, ktére s3 pochodng wzrostu zatrudnienia.
tt 2 2 27, . . .,
Wynik brutto 74 13625 7.8% W efekcie zysk na sprzedazy wyniost ponad 20,4 min zt,
% PBT 3.0% 2.0% +1,0 pp co stanowi wzrost 36,5% rdr.
Wynik netto z dz. kontynuowane;j 13 931 10 880 28,0%
% wynik netto z dz. kontynuowanej 2,4% 1,6% +0,8 pp
Wynik netto za okres 13 931 10 119 37,7%
Zysk netto Grupy wyniost 13,9 min zt, co oznacza wzrost o
% wynik netto 2,4% 1,5% +0,9 pp 37 7% rdr
EBITDA 31 495 25 656 22,8%
% EBITDA 5,3% 3,9% +1,4 pp
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Sytuacja finansowa — skonsolidowany bilans torpa]

W TYS. PLN 30.06.2020 31.12.2019 Zmiana %
) Wysoki poziom srodkéw pienieznych (359,2 min zt

Suma bilansowa 1054700 1283698 -17.8% wobec 200,9 min zt na poczatku 2020 roku) - na

Aktywa trwate 203 924 206 969 159 skutek  sprawnego  sptywu  naleznosci  oraz
wyptaconych zaliczek od gtéwnego odbiorcy Spotki.

Aktywa obrotowe 850 776 1076 729 -21,0%

Zapasy 76 095 44 759 70,0%

Srodki pieniezne 359 150 200 855 78,8%

Kapitat whasny 215 956 222 859 -3.1% Grupa nie posiada zadtuzenia Finansowegp netto -
poziom gotowki netto na koniec okresu wynidst 160,9

Zobowigzania razem 838 744 1060 839 -20,9% min zt (wobec 2,9 min zt na koniec 2019 roku).

Zadtuzenie netto -160 935 -2 909 nd

Zaciagniete finansowanie Grupy jest przeznaczone
wytacznie na biezacg dziatalnos¢ operacyjng i stuzy
pokrywaniu zapotrzebowania na kapitat obrotowy
(realizacja kontraktow) lub realizacji zakupu inwestycji
rzeczowych (park maszynowy).

Aktualnie sytuacja ptynnosciowa Grupy pozostaje
stabilna 1 stanowi pewien bufor bezpieczenstwa
w przypadku istotnego wptywu negatywnych zdarzen
zwigzanych z epidemig koronawirusa dla dziatalnosc
operacyjna.
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Sytuacja finansowa — skonsolidowany CF t0{p01

Dane w tys. zt 1H2020 1H2019 Zmiana Dane w tys. zt 1H2020 1H2019 Zmiana

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

. ' . 1144 271 873
Wynik brutto 17 412 13 625 3787 niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci _ _
Amortyzacja 11527 10 366 1161 niematerialnych 2665 16 690 14 025
) . o Odsetki otrzymane 1095 323 772
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -495 617 -1112
Pozostate -1 685 -807 -878
Zmiana stanu naleznosci 402 981 84 781 318 200 érodki pienies tto 2z dziatalnogci
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 2111 -16 903 14792
inwestycyjnej
Zmiana stanu zapasow -31 336 -10 752 -20 584
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow
i pozyczek -175 632 -128 885 -46 747 Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -6 892 =14 524 7632
Przychody  tytutu odsetek -10% -65 -1030 Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 0 124 653 -124 653
Koszty z tytutu odsetek 2927 2113 814 Sptata pozyczek/kredytow -24 382 -85 747 61 365
Zmiana stanu rozliczef miedzyokresowych -3 410 -2 067 -1 343 Odsetki zaptacone B -2 066 817
Pozostate 357 13120 -12 763
Zmiana stanu rezerw -131 -225 94 e i e e s . -
?_rodkl pienigzne netto z dziatalnosci -33 800 35 436 -69 236
inansowej
Podatek dochodowy -28 381 0 -28 381
Zmlgna netFo stanu $rodkow pienieznych i ich 158 295 13 245 171 540
ekwiwalentéw
Pozostate -161 -525 364
Srodki pieniezne na poczatek okresu 200 855 33 942 166 913
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci .
operacyjnej 194 206 31778 225 984 Srodki pieniezne na koniec okresu 359 150 20 697 338 453
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Portfel zamowien
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Perspektywy r. kolejowego w Polsce - wykonanie KPK tcfpo]

Krajowy Program Kolejowy do 2023 roku (KPK), ktory obowigzuje od 2016 roku. W programie ujeto ponad 220 projektéw - pierwotnie o tgcznej wartosci
ok. 66,45 mld zt, Dotychczas KPK byt 4-krotnie aktualizowany. Ostatnia aktualizacja miata miejsce we wrzesniu 2019 roku. Wartos¢ programu zostata
podniesiona do rekordowej na rynku kolejowym kwoty niemal 75,7 mld zt (233 projekty). Aktualny (wg doniesien prasowych PKP PLK z 7 sierpnia br.) stan
zaawansowania realizacji KPK wynosi 85%. W ramach programu zrealizowano (ukonczono) umowy o wartosci niemal 14 mld zt, a umowy w zaawansowanie
fazie realizacji stanowig ponad 51 mld zt. Ponizej zaprezentowano wykonanie KPK w okresie od kwietnia 2016 roku do sierpnia 2020 roku:

Wykonanie KPK

80,0 0.8 01
o, B 25 opmmm 24
70,0 ' o 4.8
4,2 39 0 ’ 27
60.0 143 - = 100 36
235 7.6
50.0 - 8,6 6,8
0 189 9,2
23,4
300 [l 37,7
31,3
20,0 '
M4 1@
10,0 o 8.3
: 5 i 10,0
070 3 0 s
kwi.16 sty.17 lip.18 sty.19 lip.19 [ut.20 sie.20
B Zakonczone B W realizacji W fazie projektowania Przetargi w toku
B Studia wykonalnosci M Projekty krajowe Planowane

Zrédto: PKP PLK
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== Perspektywy rynku kolejowego w Polsce tOpr’

Program utrzymaniowy

,Pomoc w zakresie finansowania kosztow zarzadzania infrastruktura kolejowa, w tym jej utrzymania i remontow do 2023 roku”. Program finansowany bedzie
ze Srodkow budzetu panstwa i Funduszu Kolejowego. Na jego realizacje w latach 2019-2023 ze srodkow publicznych zostanie przeznaczone
ok. 23,8 mld zt, w tym ok. 21 mld zt z budzetu panstwa.

Program Dworcowy

Program obejmuje modernizacje 188 dworcow kolejowych na taczng kwota ponad 1,4 mld zt. Program jest finansowany w ok. 75% z funduszy europejskich.
Wedtug danych PKP S.A. w ramach programu zrealizowano (oddano do uzytku) 18 inwestycji dworcowych o wartosci 174 min zt brutto (1471,5 min zt netto),
75 obiektow jest w trakcie realizacji, 76 obiektow na etapie procesu projektowania, a 20 projektéw znajduje sie w przygotowaniu do inwestycji.

Program Kolej+

Gtownym celem programu jest uzupetnienie sieci kolejowej 0 potaczenia kolejowe (w tym przygotowanie niezbednej dokumentacji przedprojektowej
I projektowej) miejscowosci powyzej 10 tys. mieszkancow, ktore nie posiadaja dostepu do kolei pasazerskiej lub towarowej z miastami wojewodzkimi.
Na realizacje programu przeznaczonych zostanie ok. 6,6 mld zt w latach 2019-2028, z czego ok. 5,6 mld zt pochodzi¢ bedzie z dokapitalizowania PKP
PLK, a pozostaty 1 mld zt ma by¢ wktadem wtasnym jednostek samorzadu terytorialnego (np. emisji obligacji, zaciagniecia kredytow). Programem objeto
271 miejscowosci w ciggach komunikacyjnych na obszarze catego kraju
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Perspektywy rynku kolejowego w Polsce tOpr’

Projekt CPK

Projekt Centralnego Portu Komunikacyjnego ,Solidarnos¢” (CPK), ktory ma by¢ weztem transportowym opartym na zintegrowanych weztach: lotniczym
i kolejowym. W ramach komponentu kolejowego koncepcja realizacji CPK zaktada inwestycje w wysokosci (w oparciu o szacunki zawarte
w studium wykonalnosci dla budowy linii kolejowej duzych predkosci "Warszawa - £6dz - Poznan/Wroctaw").
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Perspektywy rynku kolejowego w Polsce
Nowa perspektywa UE 2021-2027

W ramach nowej perspektywy finansowej UE wstepnie catkowita alokacja srodkéw dla Polski na lata 2021-2027
w ramach polityki spéjnosci ma wyniesS¢ ok. , Z (zego zaplanowano na rozwgj
transportu w ramach Instrumentu "taczac Europe” (Connecting Europe Facility - CEF). Akcent potozony bedzie na
Inwestycje bardziej ekologiczne i inwestycje kolejowe.

Poziom dofinansowania projektow bedzie nizszy niz w obecnej perspektywie - maksymalny poziom dofinansowania
unijnego bedzie wynosit dla regiondw stabiej rozwinietych (dzis to 85%) - do tej kategorii zaliczajg sie
wszystkie wojewddztwa w Polsce oprocz mazowieckiego | dolnoslaskiego, w ktorych maksymalny poziom
dofinansowania unijnego bedzie jeszcze nizszy.

W kwietniu 2020 roku PKP PLK opracowaty . Wstepny wykaz zadan
inwestycyjnych na perspektywe 2021-2027 z mozliwg realizacjg do 2040 roku obejmuje . Plan jest wart

. Dla poréwnania w projekcie ustawy budzetowe] na 2027 zatozono 403,7 mld zt dochodow
| 486 mld zt wydatkow.

W jego sktad wchodza zaréwno modernizacje istniejacych linii, jak i budowa nowych, ujetych w dotychczasowych
programach rzadowych (KPK, CPK, Kolej+). Wiele inwestycji nie ma jednak jeszcze nawet doktadnie okreslonego
zakresu. W finansowaniu ogromng role maja odgrywac fundusze unijne. Aktualnie prowadzone sg prace nad
przygotowaniem studium wykonalnosci dla poszczegdlnych projektow, ktoére majg byc gotowe do 2023 roku.
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Perspektywy Torpol Oill&Gas

SYTUACJA RYNKOWA

Spotka zalezna TOG wzieta udziat w 15 postepowaniach
0 tacznej wartosci 36,8 min zt netto, z czego pozyskata
5 zamowien (z 12 rozstrzygnietych postepowan) o taczne;
wartosci 8,2 min zt netto.

Portfel zamowien

torpo)

Zamawiajacy Backlog w min

zt netto
Zagospodarowanie ztoza gazu Bystrowice ORLEN Upstream 27,97
Zagospodarowanie ztoza ropy naftowej Kamiefh Maty PGNIG . 24,10

Technologie

Modernizacja wezta amoniaku Grupa Azoty 15,15

Wymiana sprezarek parowych Grupa Azoty 16,53
Zagospodarowanie odwiertu Wielichowo PGNIG 5,30
Zagospodarowanie odwiertu Gilowice PGNIG 4,96
Pozostate 0,97

RAZEM 94,91

Konsekwentnie rozwijana jest dziatalnos¢ operacyjna spotki TOG, ktora stopniowo

RYN E K usamodzielnia sie | umacnia swojg pozycje w sektorze oil&gas zwiekszajac skale
dziatalnosci.

WARTY

M | LIARDY Spotka zalezna TOG utrzymuje portfel zamowien o wartosci ok. 94,9 min zt netto.

/tOTYCH

www.torpol.pl

TOG pozyskat zamowienie od spotki PGNiG Technologie (oferta ztozona w 2019 roku)
0 wartosci 24,1 min zt netto. taczna wartos¢ zawartych umow przez TOG w pierwszym
potroczu 2020 roku wyniosta 32,3 min zt netto.
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Planowane inwestycje

Inwestycje na 2020 rok (w min zt)

Maszyny i
urzadzenia
17,5

28, 4 Srodki

transportu
min zt 53
Wartosci
niematerialne
TOG Pozostate ! pr1aévne
0,7 3,3 ’

] . torpol

torpo)

W 2019 roku Grupa zrealizowata rekordowy roczny poziom
naktadow inwestycyjnych w wys. 46,6 min zt.

W 2020 roku Grupa planuje poniesc istotne naktady inwestycyjne
netto na poziomie ok. 28,4 min zt. W 1H20 zrealizowano 7,8 min
zt z zatozonej kwoty.

Do najwazniejszych zrealizowanych inwestycji nalezy podbijarka
UNIMAT 8x4 Dynamic - Spotka dokonata ptatnosci zaliczki

w wysokosci ok. 2,9 min zt oraz leasing zurawia kolejowego KIROV
w kwocie ok. 4,8 min zt.

———

12 A B

O 8 A o408 0480804008040 a8084840848 8 & 1 O A A a8 58 a &

www.torpol.pl
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Wyzwania, aktualne cele | perspektywy

Biezacy monitoring sytuacji zwiazanej z epidemig koronawirusa, rezim sanitarny, bezpieczenstwo |
higiena pracy;

Biezaca, scista kontrola tempa i jakosci realizowanych robot budowlanych. Controlling ryzyk
operacyjnych na kontraktach; Utrzymanie rentownosci na sprzedazy brutto powyzej 5%;

Dalsze ofertowanie (PKP PLK, PKP SA, rynek tramwajowy), utrzymanie dostepu do limitow
kredytowych i gwarancyjnych, wspotpraca z bankami i ubezpieczycielami;

Dalsze budowanie kompetencji w obszarze budowy gazowej infrastruktury sieciowej oraz
Infrastruktury paliwowej;

Rozwdj pionu budownictwa ogdlnego oraz dziatalnosci mostowej | konstrukcji inzynieryjnych
w portfolio Grupy;

Umacnianie pozycji jednego z najwiekszych podmiotow w projektach modernizacyjnych na rynku
kolejowym, z utrzymaniem udziatu rynkowego na poziomie nie mniejszym niz 15%. Utrzymanie
pozycji lidera w projektach rewitalizacji linii kolejowych.

www.torpol.pl 18
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Struktura akcjonariatu — 4 wrzesnia 2020 roku torpo]

Akcjonariusz Liczba akc;ji (%) kapitatu

TF Silesia sp. z 0.0. 8 728 600 38,00% 9 y 9 7 %

NN OFE

8,79%

NN OFE 2 289 246 9,97% 38 ’ 0 0 % . PKO TFI
TF Silesia
o)
PKO TFI 2019209 8,79% 8 ) 2 1 /0
NN TFI
NN TFI 1886 071 8,21%

Pozostali 8 046 874 35,03% 3 5 , O 3 %

Pozostali

RAZEM 22 970 000 100,00%

www.torpol.pl 20



== Wskazniki finansowe

0,0
-0,3
-0,6
-0,9
-1,2
-1,5
-1,8
-2,
-2,4

7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

m Y2019 m1H20

-0,04

-2,27
Zadluzenie netto/EBITDA

m1H19 m1H20

6,20%

4,78%

Rentownosc¢ na sprzedazy brutto

www.torpol.pl
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150 000
100 000
50 000
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6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

B FY2019 m1H20

359 150

200 855

Gotowka (tys. zt)
m1H19 m1H20

5,35%

3,86%

Marza EBITDA

24,0%

20,0%

16,0%

12,0%

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%

torpo)

B FY 2019 m1H20

20,5%

17,4%

Wskaznik kapitatowy

m1H19 m1H20
2,37%

1,52%

Marza netto
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TOR vs WIG vs WIG_BUDOWNICTWO

Sci kursu akcji (03.09.2020)
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Sci kursu akcji (03.09.2020)

iza zmienno

==  Anal

TOR vs TRK vs ZUE vs BDX

+72,5%

TOR

+17,8%
-6,0%

TRK

ZUE

2,50

=<
[am]
[aa]

2,30

2,10

1,90

1,70

1,50

1,30

,10

1

0,90

0,70

0,50

T10-60-0c0¢
9¢-80-0¢0¢
02-80-0c0¢
¥1-80-020¢
0T-80-0¢0¢
¥0-80-020¢
6¢-L0-020¢
€¢-,0-0¢0c¢
LT-,0-020¢
€T-20-0c0¢
L0-L0-020¢
T0-L0-020¢
G¢Z-90-0¢0¢
61-90-020¢
GT-90-020¢
80-90-0¢0¢
¢0-90-0¢0¢
L2-50-0¢0¢
12-50-0¢0¢
GT-G0-020¢
TT-G0-020¢
S0-50-02¢0¢
8¢-70-020¢
¢¢-¥0-0c0¢
9T-¥0-020¢
80-0-020¢
¢0-¥0-020¢
L2-€0-0¢0¢
€¢-€0-0¢0¢
LT-£0-020¢
TT-€0-020¢
G0-£€0-0c0¢
8¢-¢0-0¢0¢
¥¢-20-020¢
8T1-20-0c0¢
¢1-¢0-0c0c¢
90-20-0c0¢
T€-10-020¢
LZ-10-0¢0¢
TZ-10-020¢
GT-10-020¢
60-10-0c0¢
¢0-10-02c0¢

BDX

===TOR e==TRK ==—ZUE

23

www.torpol.pl



DANE SKONSOLIDOWANE

X
<
N
O
<
ad
<
N




Wyniki finansowe GK TORPOL

torpo)

Dane w tys. zt 1H2020 Struktura (%) 1H2019 Struktura (%) Zmiana Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy ustug 588 877 100,0% 664 015 99,9% -75 138 -11,3%
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 163 0,0% 796 0,1% -633 -79,5%

Przychody ze sprzedazy 589 040 100,0% 664 811 100,0% -75771 -11,4%
Koszt wtasny sprzedazy 552 515 93,8% 633 060 95,2% -80 545 -12,7%

Wynik brutto ze sprzedazy 36 525 6,6% 31751 4,8% 4774 15,0%
Koszty sprzedazy 1134 0,2% 1203 0,2% -69 -5,7%
Koszty ogolnego zarzadu 14 946 2,5% 15 565 2,3% -619 -4,0%

Wynik ze sprzedazy 20 445 3,5% 14 983 2,3% 5 462 36,5%
Pozostate przychody operacyjne 1440 0,2% 606 0,1% 834 137,6%
Pozostate koszty operacyjne 1917 0,3% 299 0,0% 1618 541,1%

Wynik z dziatalnosci operacyjnej 19 968 3,4% 15 290 2,3% 4 678 30,6%
Przychody finansowe 1095 0,2% 65 0,0% 1030 1584,6%
Inne przychody finansowe 487 0,1% 924 0,1% -437 -47,3%
Koszty finansowe 4 022 0,7% 2 680 0,4% 1342 50,1%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej -116 0,0% 26 0,0% =142 -546,2%

Wynik brutto 17 412 3,0% 13 625 2,0% 3787 27,8%
Podatek dochodowy 3481 0,6% 2 745 0,4% 736 26,8%
Zysk/strata netto za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej 13931 2,4% 10 880 1,6% 3051 28,0%
Zysk/strata netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 0 0,0% -761 -0,1% 761 -100,0%

Wynik netto za okres 13 931 2,4% 10 119 1,5% 3812 37,7%
Zysk na jedng akcje (w ztotych) 0,61 nd 0,44 nd 0,17 37.7%

EBITDA 31 495 nd 25 656 nd 5839 22,8%

www.torpol.pl 25



Sprawozdanie z sytuacji finansowe] GK TORPOL

Dane w tys. zt

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Aktywa niematerialne

Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania
Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci finansowe
Aktywa z tytutu umoéw z klientami
Pozostate naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe

AKTYWA RAZEM

www.torpol.pl

30.06.2020

203 924

87 736

9008

3402

47 060

155

22987

26 845

6731

850 776

76 095

253 824

5630

125 941

19 659

10 396

72

359150

9
1054 700

Struktura (%)

19,3%
8,3%
0,9%
0,3%
4,5%
0,0%
2,2%
2,5%
0,6%
80,7%
7.2%
24,1%
0,5%
11,9%
1,9%
1,0%
0,0%
34,1%
0,0%
100,0%

31.12.2019
206 969
89 303
9008
3059
52 513
777
12 398
30 324
9 587
1076 729
44 759
621 649
5191
188 151
3637
12 410
72
200 855

5
1283 698

Struktura (%)

16,1%
7,0%
0,7%
0,2%
4%
0,1%
1,0%
2,4%
0,7%
83,9%
3,5%
48,4%
0,4%
14,7%
0,3%
1,0%
0,0%
15,6%
0,0%
100,0%

torpo)

Zmiana Zmiana (%)
-3 045 -1,5%
-1 567 -1,8%
0 0,0%
343 11,2%
-5 453 -10,4%
-622 -80,1%
10 589 85,4%
-3 479 -11,5%
-2 856 -29,8%
-225 953 -21,0%
31 336 70,0%
-367 825 -59,2%
439 8,5%
-62 210 -331%
16 022 440,5%
-2 014 -16,2%
0 0,0%
158 295 78,8%
4 80,0%
-228 998 -17,8%
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Dane w tys. zt

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)
Udziaty niekontrolujace

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowiazania finansowe

Z tytutu umow z klientami i przychoddw przysztych okresow
Zaliczki na otrzymane kontrakty

Pozostate zobowiazania niefinansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu CIT

Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALU WEASNEGO | ZOBOWIAZAN

www.torpol.pl

30.06.2020

215 956
4 594
147 457
57 829
7 884
-497
-356
-955
110 621
51892
1580
57 149
728 123
195 454
46 980
42 194
193 231
213 879
5 467
34

0

23 544
7 340
838 744
1 054 700

Struktura (%)

20,5%
0,4%
14,0%
5,5%
0,7%
0,0%
0,0%
-0,1%
10,5%
4,9%
0,1%
54%
69,0%
18,5%
4,5%
4,0%
18,3%
20,3%
0,5%
0,0%
0,0%
2,2%
0,7%
79,5%
100,0%

31.12.2019

222 859
4 594
141 135
58 149
21 379
-1 091
-351
-956
117 059
63979
1580
51500
943 780
340789
58 896
23 571
172 919
243 932
35997

0

28 381
31824
7 471
1060 839
1283 698

== Sprawozdanie z sytuacji finansowe] GK TORPOL

Struktura (%)

17,4%
0,4%
11,0%
4,5%
1.7%
-0,1%
0,0%
-0,1%
9,1%
5,0%
0,1%
4,0%
73,5%
26,5%
4,6%
1.8%
13,5%
19,0%
2,8%
0,0%
2,2%
2,5%
0,6%
82,6%
100,0%

torpo)

Zmiana

-6 903
0

6 322
-320
-13 495
594

-6 438
-12 087
0

5649
-215 657
-145 335
-11 916
18 623
20 312
-30 053
-30 530
34

-28 381
-8 280
-131
-222 095
-228 998

Zmiana (%)

-3,1%
0,0%
4.5%

-0,6%

-63,1%
-54,4%
1,4%
-0,1%
-5,5%
-18,9%
0,0%
11,0%
-22,9%
-42,6%
-20,2%
79,0%
11,7%
-12,3%
-84,8%
nd
-100,0%
-26,0%
-1,8%
-20,9%
-17,8%
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Sytuacja finansowa — skonsolidowany CF t0{p01

Dane w tys. zt 1H2020 1H2019 Zmiana Dane w tys. zt 1H2020 1H2019 Zmiana

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

. ' . 1144 271 873
Wynik brutto 17 412 13 625 3787 niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci _ _
Amortyzacja 11527 10 366 1161 niematerialnych 2665 16 690 14 025
) . o Odsetki otrzymane 1095 323 772
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -495 617 -1112
Pozostate -1 685 -807 -878
Zmiana stanu naleznosci 402 981 84 781 318 200 érodki pienies tto 2z dziatalnogci
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 2111 -16 903 14792
inwestycyjnej
Zmiana stanu zapasow -31 336 -10 752 -20 584
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow
i pozyczek -175 632 -128 885 -46 747 Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -6 892 =14 524 7632
Przychody  tytutu odsetek -10% -65 -1030 Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 0 124 653 -124 653
Koszty z tytutu odsetek 2927 2113 814 Sptata pozyczek/kredytow -24 382 -85 747 61 365
Zmiana stanu rozliczef miedzyokresowych -3 410 -2 067 -1 343 Odsetki zaptacone B -2 066 817
Pozostate 357 13120 -12 763
Zmiana stanu rezerw -131 -225 94 e i e e s . -
?_rodkl pienigzne netto z dziatalnosci -33 800 35 436 -69 236
inansowej
Podatek dochodowy -28 381 0 -28 381
Zmlgna netFo stanu $rodkow pienieznych i ich 158 295 13 245 171 540
ekwiwalentéw
Pozostate -161 -525 364
Srodki pieniezne na poczatek okresu 200 855 33 942 166 913
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci .
operacyjnej 194 206 31778 225 984 Srodki pieniezne na koniec okresu 359 150 20 697 338 453

www.torpol.pl 28
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Wyniki finansowe TORPOL

Dane w tys. zt 1H2020
Przychody ze sprzedazy ustug 572 310
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 163

Przychody ze sprzedazy 572 473
Koszt wtasny sprzedazy 537 799

Wynik brutto ze sprzedazy 34 674
Koszty sprzedazy 1134
Koszty ogolnego zarzadu 12799

Wynik ze sprzedazy 20 741
Pozostate przychody operacyjne 1439
Pozostate koszty operacyjne 1914

Wynik z dziatalnosci operacyjnej 20 266
Przychody finansowe 1093
Inne przychody finansowe 189
Koszty finansowe 4124

Wynik brutto 17 424
Podatek dochodowy 3434

Wynik netto za okres 13 990
Zysk na jedng akcje (w ztotych) 0,61

EBITDA 31166

www.torpol.pl

Struktura (%)
100,0%
0,0%
100,0%
93,9%
6,4%
0,2%
2,2%
3,6%
0,3%
0,3%
3,5%
0,2%
0,0%
0,7%
3,0%
0,6%
2,4%
nd

nd

1H2019
644 651
796
645 447
616 142
29 305
1197
14 062
14 046
606
298
14 354
323
868
3116
12 429
2743
9 686
0,42

24 151

Struktura (%)

99,9%
0,1%
100,0%
95,5%
4,5%
0,2%
2,2%
2,2%
0,1%
0,0%
2,2%
0,1%
0,1%
0,5%
1,9%
0,4%
1,5%
nd

nd

torpo)

Zmiana
=72 341
-633
-72 974
-78 343
5 369
-63
-1 263
6 695
833
1616
5912
770
-679
1008
4 995
691
4 304
0,19

7015

Zmiana (%)
-11,2%
-79,5%

-11,3%
-12,7%
18,3%
-5,3%
-9,0%
47,7%
137,5%
542,3%
41,2%
238,4%
-78,2%
32,3%
40,2%
25,2%
44,4%
44,4%

29,0%
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Sprawozdanie z sytuacji finansowe] TORPOL

Dane w tys. zt

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Aktywa niematerialne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Udziaty w jednostkach zaleznych
Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci finansowe
Aktywa z tytutu umoéw z klientami
Pozostate naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe

AKTYWA RAZEM

www.torpol.pl

30.06.2020

207 087

88 228

9008

3249

45 961

5415

0

22 986

26 074

6 166

820 042

71953

248 075

5630

111 645

17 775

9 641

355 314

9

1027 129

Struktura (%)
20,2%
8,6%
0,9%
0,3%
4,5%
0,5%
0,0%
2,2%
2,5%
0,6%
79,8%
7,0%
24,2%
0,5%
10,9%
1,7%
0,9%
34,6%
0,0%

100,0%

31.12.2019

210 705

90 811

9008

2 943

51009

5415

506

12 386

29 508

9119

1047 489

44 044

618 764

5191

182 397

3119

11 905

182 064

5

1258 194

Struktura (%)
16,7%
7,2%
0,7%
0,2%
41%
0,4%
0,0%
1,0%
2,3%
0,7%
83,3%
35%
49,2%
0,4%
14,5%
0,2%
0,9%
14,5%
0,0%

100,0%

torpo)

Zmiana Zmiana (%)
-3618 -1,7%
-2 583 -2,8%

0 0,0%

306 10,4%

-5 048 -9,9%

0 0,0%

-506 -100,0%

10 600 85,6%

-3 434 -11,6%

-2 953 -32,4%

-227 447 -21,7%

27 909 63,4%

-370 689 -59,9%

439 8,5%

-70 752 -38,8%

14 656 469,9%

-2 264 -19,0%

173 250 95,2%

4 80,0%

-231 065 -18,4%
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Dane w tys. zt

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)
Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krdtkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Z tytutu umow z klientami i przychodéw przysztych okresow

Zaliczki otrzymane na dostawy
Pozostate zobowiazania niefinansowe
Zobowiazania podatkowe z tytutu CIT
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowiazania razem

SUMA KAPITALU WEASNEGO | ZOBOWIAZAN

www.torpol.pl

30.06.2020
221 784
4 594
147 457
58 918
11724
-565
-344
109 584
51632
1580
56 372
695 761
192 508
46 861
40916
193 226
189 235
4739
0
20 936
7 340
805 345
1027 129

Struktura (%)

21,6%
0,4%
14,4%
5,7%
1.1%
-0,1%
0,0%
10,7%
5,0%
0,2%
5,5%
67,7%
18,7%
4,6%
4,0%
18,8%
18,4%
0,5%
0,0%
2,0%
0,7%
78,4%
100,0%

== Sprawozdanie z sytuacji finansowe] TORPOL

31.12.2019
228 623
4 594
141135
58 918
25 479
-1159
-344
116 010
63979
1580
50 451
913 561
337 953
58 896
22 336
172 919
222182
31976
28 381
31 447
7 471
1029 571
1258 194

Struktura (%)

18,2%
0,4%
11.2%
47%
2,0%
-0,1%
0,0%
9,2%
51%
0,1%
4,0%
72,6%
26,9%
4,7%
1,8%
13,7%
17,7%
2,5%
2,3%
2,5%
0,6%
81,8%
100,0%

torpo)

Zmiana
-6 839
0
6 322

-13 755
594

-6 426
-12 347
0

5 921
-217 800
-145 445
-12 035
18 580
20 307
-32 947
-27 237
-28 381
-10 511
-131
-224 226
-231065

Zmiana (%)
-3,0%
0,0%
4.5%
0,0%
-54,0%
-51,3%
0,0%
-5,5%
-19,3%
0,0%
11,7%
-23,8%
-43,0%
-20,4%
83,2%
11,7%
-14,8%
-85,2%
-100,0%
-33,4%
-1,8%
-21,8%
-18,4%
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych TORPOL

Dane w tys. zt 1H2020

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto 17 424
Amortyzacja 10 900
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -493
Zmiana stanu naleznosci 415 741
Zmiana stanu zapasow -27 909
Zmiana stanu zobowiazanh z wyjatkiem kredytow i 175 596
pozyczek

Przychody z tytutu odsetek -1 093
Koszty z tytutu odsetek 2893
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -5 294
Zmiana stanu rezerw -131
Podatek dochodowy zaptacony -28 381
Pozostate -156
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 207 905

operacyjnej

www.torpol.pl

1H2019

12 429

9797

-238

87 883

-10 822

-129 140

-323

2082

-2 206

=225

-30 811

Zmiana

4 995

1103

-255

327 858

-17 087

-46 456

-770

811

-3 088

94

-28 381

-108

238 716

Dane w tys. zt 1H2020

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych U
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych ~il e
Sptata pozyczki 0
Udzielone pozyczki 0
Odsetki otrzymane 1093
Pozostate -1 685
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci -969

inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -6 454
Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 0
Sptata pozyczek/kredytow -24 382
Odsetki zaptacone -2 850
Pozostate 0
féil;:)::siozi,:\iqine netto z dziatalnosci -33 686
gmiax;;:tt;; stanu $rodkow pienieznych i ich 173 250
Srodki pieniezne na poczatek okresu 182 064
Srodki pienigzne na koniec okresu 355 314

torpo)

1H2019

271

-18 287

3651
-3 651
323
-811

-18 504

-13 466
124 053
-85 394
-1 686
13120

36 628

-12 688

33 339

20 651

Zmiana

873

16 766

-3 561
3651
770
-874

17 535

7012
-124 053
61012
-1 164
-13120

-70 314

185938

148 725

334 663
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~ torpo)

— TORPOL S.A.

ul. Mogilehska 10G
61-052 Poznah

tel. +48 61 87 82 700
fax +48 61 87 82 790

www.torpol.pl

— Kontakt z dzialem
Relacji Inwestorskich

tukasz Sychowski
Dyrektor Biura Komunikacji Spotecznej

tel. +48 61 87 82 793
fax +48 61 87 82 790

|.sychowski@torpol.pl ri@torpol.pl

www.torpol.pl




