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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja [Prezentacja] ma na celu przedstawienie informacji o spotce
TORPOL S.A. z siedzibg w Poznaniu [Spétka] oraz Grupie Kapitatowej TORPOL [Grupa TORPOL].
Prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi ani nie zawiera oferty sprzedazy,
zaproszenia do subskrypcji lub nabycia jakichkolwiek papierow wartosciowych Spotki ani innych
instrumentow finansowych w jakiejkolwiek jurysdykcji.

Prezentacja nie jest ani porada, ani rekomendacjg w odniesieniu do jakichkolwiek instrumentow
finansowych i nie powinna by¢ wykorzystywana, w catosci lub w czesci, ani traktowana jako
zrodto informacji do podjecia jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych, ani tez innych decyzji,
w szczegolnosci  dotyczacych zawarcia jakiejkolwiek umowy, rozporzadzenia prawem lub
zaciagniecia zobowigzania.

Zadna osoba prawna lub fizyczna (w szczegolnosci Spotka, cztonkowie zarzadu Spotki ani inne
osoby dziatajagce w imieniu Spotki lub na jej zlecenie) nie udziela jakichkolwiek zapewnien ani
gwarancji dotyczacych informacji badz opinii zawartych w Prezentacji. W zwigzku z powyzszym
zadna z ww. 0s6b nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody lub straty, jakie mogg
ewentualnie powsta¢ w zwigzku z wykorzystaniem Prezentacji.

Pewne informacje zawarte w Prezentacji zostaty uzyskane od o0sob trzecich lub sg ogolnie
dostepne publicznie, ktore Spotka uwaza za rzetelne, jednakze Spotka nie dokonywata weryfikacji
i nie gwarantuje doktadnosci lub kompletnosci tych informacji.

Pewne informacje odnoszace sie do przysztosci dotyczace plandéw rozwoju, strategii Grupy TORPOL,
prognoz  rynkowych,  planéw  inwestycyjnych i przysztych  przychodéw  zawarte
w Prezentacji, sg z natury obarczone ryzykiem i niepewnoscig, stad Spotka nie gwarantuje i nie
zapewnia, ze ww. przewidywania zostang spetnione.
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Grupa TORPOL — wyniki 2023
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Podsumowanie ogélnej sytuacji Grupy tOpr’

—O Dobra sytuacja finansowa

l

l

Spotka zachowuje stabilng sytuacje finansowa. Mimo spadku rdr. wskazniki rentownosci utrzymuja sie nadal na
wysokim poziomie: marza zysku na sprzedazy brutto wyniosta 14,5%, marza EBITDA 12,7%, a marza netto 9,3%.
Wszystkie kowenanty finansowe sg zachowane zgodnie z wymogami umaéw finansowania Grupy.

Dobra sytuacja ptynnosciowa

Grupa posiada Srodki pieniezne w bilansie na poziomie 516,0 min zt. Grupa nie posiada zadtuzenia netto. Poziom

gotowki netto Grupy na koniec 2023 roku wyniost 432,7 min zt, przy kapitalizacji rynkowej na poziomie
512,2 min zt (31.12.2023).

Portfel zamodéwien

Portfel zamowien na koniec 2023 roku wyniost ponad 2,44 mld zt netto (wobec ok. 0,98 mld zt netto na koniec
2022 roku), bez udziatu konsorcjantow.

Limity gwarancyjne

Dostep do limitow finansowych i gwarancyjnych pozwala Grupie na dalsza wysoky aktywnosS¢ w postepowaniach
przetargowych i ubiegania sie o kolejne zamowienia. Grupa posiada dostep do bankowych i ubezpieczeniowych
limitdbw gwarancyjnych na tacznym poziomie ok. 1,66 mld zt, z czego ok. 1,07 mld zt z tej kwoty pozostaje
niewykorzystane.
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Podsumowanie ogélnej sytuacji Grupy tOpr’

—O KPK
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KPK jest podstawowym i najwazniejszym programem dla polskiej kolei i obejmuje naktady inwestycyjne w latach
2024-2030 w tacznej wysokosci ok. 94,7 mld zt, w tym niemal 17 mld zt na 2024 rok. Planowane dofinansowanie
z funduszy UE w tym okresie (2024-2030) wynosi ponad 61,1 mld zt (64,6%), a poziom finansowania krajowego
wynosi ok. 33,6 mld zt (35,4%).

CPK

Komponent kolejowy CPK obejmuje budowe ok. 2 tys. km nowych linii kolejowych oraz ok. 4,57 tys. km
modernizacji istniejgcych linii kolejowych w ramach 12 tras kolejowych na terenie catego kraju. Catkowity koszt
realizacji komponentu kolejowego szacowany jest na poziomie ok. 70,6 mld zt do 2030 roku (w tym niemal
7 mld zt przypada na 2024 rok) z czego najwiekszy naktad zostanie poniesiony na budowe wezta kolejowego CPK.

Nadal trudna sytuacja rynkowa

Opoznienia w transferze funduszy z UE dla Polski (Fundusze strukturalne i KPO) ma w dalszym ciggu
bezposrednie negatywne przetozenie na podaz postepowan | zamowien ogtaszanych w branzy, w ktorej dziata
Spotka. Ryzyko zwigzane z eskalacjg wojny na Ukrainie i kolejnych sankcji gospodarczych na linii UE-Rosja,
Biatorus moze w dalszym ciggu wptywac na ciggtosc¢ dostaw i ceny kluczowych dla Spotki materiatow i surowcow.

www.torpol.pl



Istotne wydarzenia w TORPOL S.A. torpol

—CO Wybér najkorzystniejszej oferty

9 stycznia 2024 roku PKP PLK dokonata wyboru oferty ztozonej przez konsorcjum, ktérego Spotka jest liderem
w ramach postepowania na odcinku Katowice Szopienice Ptd. - Katowice - Katowice Piotrowice {(...)".

Cena oferty ztozonej konsorcjum z udziatem spotki Intop Warszawa sp. z 0.0. (partner konsorcjum) w ramach
przetargu wynosi ok. 3 402,3 min zt netto (tj. 4 184,8 min zt brutto), w tym:

a) zamowienie podstawowe ok. 3 374,7 min zt netto (tj. 4 150,8 mln zt brutto),
b) opcja nr 1 ok. 16,3 min zt netto (tj. 20 min zt brutto),
¢) b)opcjanr 2 ok. 11,4 min zt netto (tj. 14 min zt brutto).

Udziat Spétki w konsorcjum wynosi ok. 70%.

—O Woysoka aktywno$é w ubieganiu sie o nowe zaméwienia

W ubiegtym roku Spotka ztozyta 26 ofert (wobec 28 ofert w 2022 roku) dla 4 zamawiajacych, w tym 23 oferty na
rzecz PKP PLK. Skumulowana wartos¢ ztozonych ofert przez Spotke wyniosta tacznie ok. 10,83 mld zt netto, w tym
ok. 10,5 mld zt netto na rzecz PKP PLK.

W 2023 roku Spotka pozyskata 9 zamdwien (w tym 2 zamoOwienia pozyskane przez konsorcja z udziatem Spotki)
0 tacznej wartosci ok. 2,76 mld zt netto (udziat Spoétki wynosi ok. 2,51 mld zt netto), z tego ok. 2,52 mld zt netto
od PKP PLK (udziat Spotki wynosi ok. 2,33 mld zt netto).
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Istotne wydarzenia w TORPOL S.A. torpol

——QO Podpisane umowy
* 11 kwietnia 2023

,Modernizacja Infrastruktury Kolejowej” dla PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. (grupa KGHM) o wartosci 234,7 min zt netto, z czego na Spotke
przypada 176,2 min zt netto.

* 11 maja 2023

,Budowa Nowej Linii Kolejowej Podteze - Szczyrzyc - Tymbark/Mszana Dolna oraz modernizacja istniejacej linii kolejowej nr 104
Chabowka - Nowy Sacz” dla PKP PLK o wartosci 783,7 mlIn zt netto, z czego Spotke przypada ok. 595,6 min zt netto (ok. 76%).

* 4 sierpnia 2023

,Zaprojektowanie i wykonanie robdot dla zadania pn.: Realizacja przedsiewziecia inwestycyjnego polegajacego na modernizacji

stacji Ostroéda wraz z pozostatymi pracami w branzy sterowania ruchem kolejowym na odc. ltawa Gtéwna - Olsztyn Gtéwny” o wartosci
254,2 min zt netto.

« 2 pazdziernika 2023

,Prace na linii kolejowej nr 38 na odcinku Gizycko - Korsze wraz z elektryfikacja”, o wartosci ok. 1.078 min zt brutto
(tj. ok. 876,75 min zt netto).

* b listopada 2023

,Wykonanie robét budowlanych w obrebie stacji Stupsk od km 128,600 do km 135,100 linii kolejowej nr 202 w ramach projektu POIi$
5.1-17 pn. ,Prace na linii kolejowej nr 202 na odcinku Gdynia Chylonia - Stupsk™ czes¢ Il odcinek Lebork - Stupsk”. Wynagrodzenie
Spotki w ramach umowy wynosi ok. 6971 min zt brutto tj. ok. 567,78 mln zt netto.

« 23 listopada 2023

Wtaczenie stacji Olsztyn Gutkowo i stacji Naterki do zdalnego sterowania z LCS Olsztyn (..)". Wynagrodzenie Spotki w ramach umowy
wynosi ok. 35 min zt netto.



Istotne wydarzenia w TORPOL S.A. torpol

——O Centralny Port Komunikacyjny sp. z 0.0. (CPK)
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24 stycznia 2023 rok CPK oraz Towarzystwo Finansowe Silesia sp. z 0.0. (TFS) zawarty przedwstepng
umowe sprzedazy wszystkich akcji Spotki posiadanych przez TFS, stanowigcych 38% ogodlnej liczby

gtosow w Spotce.

5 kwietnia 2023 roku Spétka otrzymata od TFS zawiadomienie o0 zbyciu,
w wykonaniu umowy przedwstepnej, przez TFS na rzecz CPK wszystkich posiadanych przez siebie
akcji (38%), co Spotka rozumie jako okolicznoS¢ potwierdzajacy ziszczenie sie warunkow umowy

przedwstepnej.

www.torpol.pl



Sytuacja finansowa torpo)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

W TYS. PLN Y2023 Y2022 Zmiana %/pp
Grupa osiagneta przychody netto ze sprzedazy na
poréwnywalnym poziomie do 2022 roku. Wartos¢ zysku ze Przychody ze sprzedazy 1092 204 1084818 *0.7%
sprzedazy brutto w 2023 roku wyniosta 158 min zt, Koszt wtasny sprzedazy 934 200 825 496 +13,2%
co stanowi spadek o 39,1% rdr. Jest to efekt wyzszego
. L . . Wynik brutto ze sprzedazy 158 004 259 322 -39,1%
udziatu w portfelu zaméwien kontraktéw realizowanych po
nizszej marzy niz srednia realizowana w 2022 roku. % wyniku brutto ze sprzedazy 14,5% 23,9% -9,4 p.p.
Koszty ogélnego zarzadu Grupy wzrosty o 18% rdr. do Koszty ogélnego zarzadu 4k 168 38 243 +15.5%
. . . i sprzedazy )
poziomu 442 min zt, a ich strukture dominowaty
wynagrodzenia wraz z ubezpieczeniami spotecznymi oraz Wynik ze sprzedazy 113 836 221079 -48,5%
koszty ustug obcych. Wzrost kosztoéw jest pochodng nadal % wyniku ze sprzedasy 10.4% 20 4% -10,0 p.p.
wysokiej inflacji. W konsekwencji zysk ze sprzedazy Grupy
. . Wynik z dziatalnosci jnej 113915 220 590 -48,4%
spadt 0 48,5% rdr. i wyniést 113,8 min zt. ynik z Gziatainosct operacyjne) 9
Rok 2023 byt kolejnym, w ktérym Grupa poprawita wynik na % EBT 10,4% 20,3% 9.9 p.p-
dziatalnosci finansowej. Na koniec okresu sprawozdawczego Wynik brutto 129 171 231 502 -44,2%
saldo dziatalnosci finansowej byto dodatnie i wyniosto 15,3
L L % PBT 11,8% 21,3% -9,5 p.p.
min zt (wobec 10,9 min zt rok wczesniej), gtdwnie na skutek P-p
uzyskania przychodéw odsetkowych od lokat terminowych. Wynik netto za okres 102 019 183 852 -44,5%
Podsumowujac zysk netto Grupy za 2023 rok wyniést ponad % wynik netto 9,3% 16.9% -7.,6 p.p.
102 min zt, wobec 1839 min zt, co oznacza spadek
EBITDA 138 664 244 841 -43,4%

0 44,5% rdr.
% EBITDA 12,7% 22,6% -9,9 p.p.



Sytuacja finansowa torpo)

Skonsolidowany bilans

W TYS. PLN 31.12.2023 31.12.2022 Zmiana %/pp
= Na koniec 2023 roku suma bilansowa Grupy osiagneta wartos¢
o A N
1 135 min zt (wzrost o 16% rdr.), gtdwnie na skutek rozliczenia Suma bilansowa 1134 985 978 486 +16,0%
istotnej czesci portfela zamoéwien oraz wygenerowanego wysokiego
Aktywa trwate 228 982 220 548 +3,8%
zysku netto. Struktura majatku i Zrodet jego finansowania jest
. . . L . . Akt brot 906 003 757 938 ,5%
prawidtowa, typowa dla profilu dziatalnosci Grupy opartej na ywa obrotowe +19,5%
realizacji dtugoterminowych kontraktéw budowlanych. Zapasy 121736 69 419 +75,4%
Srodki pieniezne 516 010 496 157 +4,0%
=  Grupa nie posiada zadtuzenia finansowego netto - poziom gotowki .
Kapitat wtasny 509 152 407 518 +24,9%
netto na koniec okresu sprawozdawczego wynidst 432,7 min zt
. . Zobowiazania razem 625 833 570 968 +9,6%
(wobec 399,5 min zt na koniec 2022 roku). Zdaniem Zarzadu
posiadane przez Grupe finansowanie w postaci limitéw kredytowych Zadtuzenie netto ~432 741 ~399 494 B
odpowiada obecnej kontraktacji i skali jej dziatalnosci, ponadto £ G
5 J J & 5 Srodki pienigzne 516.0

stanowi bufor ptynnosciowy, ktéry pozwoli Grupie stabilnie prowadzi¢ 475.1 4928
dziatalnos¢ w trudnym 2024 roku. Posiadany dostep do limitow 4319 4523 495 4359, 0.
gwarancyjnych pozwala natomiast na dalszg wysoky aktywnosc¢ 404.9 387.1 ’
Grupy podczas postepowan przetargowych.
= Wszystkie kowenanty finansowe obowigzujace spotki z Grupy
znajduja sie na poziomach wymaganych umowami finansowania. 2009
339 339

2017 2018 2019 2020 2021 1022 2022 3022 4Q22 1023 2023 3Q23 4Q23



Sytuacja finansowa

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej

w tys. zt Y2023 Y2022 Zmiana
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 46 964 175179 -128 215
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1140 -2 549 1 409
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -25 971 -108 354 82 383

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich

. . 19 853 64 276 -44 423
ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 496 157 431 881 64 276
Srodki pieniezne na koniec okresu 516 010 496 157 19 853

torpol

Na koniec 2023 roku saldo operacyjnych przeptywéw pienieznych byto
dodatnie i wyniosto 47 min zt, gtbwnie z powodu wysokosci zysku

wypracowanego przez Grupe w roku obrotowym.

Saldo przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej na
koniec 2023 roku byto ujemne i wyniosto -1,7 min zt (wobec -2,5 min
zt rok wczesniej). Wartos¢ te ksztattowata gtownie biezaca realizacja
planu inwestycyjnego Grupy (z wytaczeniem inwestycji finansowanych
typowym leasingiem  finansowym) oraz wartos¢ przychodéw
odsetkowych netto otrzymanych od krotkoterminowych depozytow

bankowych Grupy.

Saldo finansowych przeptywéw pienieznych w 2023 roku byto ujemne i
wyniosto -26 min zt (wobec -108,4 min zt w 2022 roku), gtownie na
skutek sptat zobowigzan finansowych dotyczacych kredytéw oraz rat

leasingowych (tacznie 19,6 min zt).

Grupa TORPOL rozpoczeta rok 2023 dysponujgc srodkami pienieznymi
w wysokosci 496,2 min zt, natomiast zakonczyta okres sprawozdawczy

posiadajac srodki pieniezne w kwacie 516 min zt.

Przeptywy pieniezne netto tacznie w omawianym okresie byty dodatnie

i wyniosty 19,9 min zt.



Portfel zamoéwien torpo]

BACKLOG NETTO

2023 2024 2025 2026
20,3 min zt DK 61 Legionowo - Zegrze Pd.
29 min zt Zaleskie tegi Szczecin
139,3 min zt Stagja Olsztyn Gtéwny

31,7 minzt  Budowa dworca kolejowego Olsztyn Gt.

16,8 min zt Wroctaw tramwaj ul. Pomorska
47,9 min zt Rozbudowa KRNIGZ Lubiatow
159,4 mIn zt  Modern. Inf. Kolej. PMT- KGHM Lubin
501,4 min zt LK 104 Chabowka - Nowy Sacz
209,7 min zt

Modernizacja stagji Ostréda

656,1 min zt LK 38 Gizycko - Korsze

452 min zt LK 202 Gdynia Chylonia - Stupsk

169,4 min zt - TOG

MM M MMM MMM MMM MNP0 ST I T T T < < T W0 WnLWwLwWwLwWLw0LwWwLwLwWwLwLwLw WO W W W Ww W W W W W WO
10.1 min zt tate T I NN NN NN NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNQNNQNNQNNNNNNNNNNNN
- N N R I © IS BN N X T O > U OO e X T S E 3> U T U U X T E > U s U U X T
»1 min zt - pozostate Torpo 523 229353899858 e 8ERR S e e ERRSES e o858 ER
N 2 N 5 E S a2 an = 28 NN =8 C E T oan s 28" Y= < 0O E'saag £E a7 N2NGE z oga 0 = &
5T g2 S5 gggs: gg $EfLEgggsz ogg ;S5 deggzogg :ELEEe
3 = N » = 2 N » = 2 N » = 2 N »
7] N 5= =) %) N = = %) = N = Lo » = N = =)
* Z o » 28 = Z o v 22 = < o w28 T = o w2z g =
RAZEM: ok. 2,44 MLD Zt g g g g
o . N =% a a =%

*bez udziatu konsorcjantow
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Plan inwestycyjny
Plan inwestycyjny na 2024 rok

Inwestycje na 2024 rok (w mln zt)

maszyny i
f;ﬁ:izcez':: Srodki transportu
6,0
27,3
wydatki IT
21
TOG
21
zakupy
inwestycyjne
dyktowane
pozostate wymogami
0.1 utrzymanie Systgmu
nieruchomosci utrzymania taboru
0,8 kolejowego
11,1
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Grupa wykonata plan inwestycyjny przyjety na 2023 rok (31,6 min zt).
Do najistotniejszych inwestycji realizowanych w 2023 roku nalezato nabycie
specjalistycznych maszyn i urzadzen (m.in. profilarki ttucznia, kruszarki
stozkowej, pojazdéw dwudrogowych do prac sieciowych) w tacznej kwocie
ok. 21,7 min zt.

Grupa w 2024 roku planuje ponies¢ istotne naktady inwestycyjne na poziomie
ok. 50,4 min zt. Plan inwestycji Grupy na 2024 rok dotyczy gtownie zakupu
urzadzen i maszyn do modernizacji linii kolejowych (w tym kontynuacje

dotychczasowych inwestycji), koparki dwudrogowe, specjalistyczne S$rodki
transportu kolejowego materiatow sypkich.
Przez ostatnie 8 lat Grupa zrealizowata inwestycje o +tacznej wartosci

ok. 240,3 min zt.

Naktady inwestycyjne w latach 2016-2023 (w tys. zt)

46 568
37563

31156 31574

27630
23311
I il I I I
0 I I

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023



TORPOL OIL&GAS torpo}

TOG realizuje gtéwnie zamowienia dla Grupy ORLEN S.A., ale réwniez Grupy Azoty Zaktady Azotowe
Kedzierzyn S.A. oraz Operatora Gazociggdw Przesytowych (OGP) GAZ-SYSTEM S.A.

Spotka zalezna TOG w 2023 roku ztozyta 29 ofert (w porownaniu do 53 ofert w 2022 roku)
0 tacznej potencjalnej wartosci 225,4 min zt netto, z czego rozstrzygnietych zostato 21
postepowan (w tym 3 postepowania uniewazniono). Spotka TOG pozyskata 6 zamowien o tacznej
wartosci ok. 39,4 mln zt netto.

Ponadto TOG pozyskata 2 zamowienia, dla ktorych oferte ztozono w 2022 roku, o taczne

wartosci 36,8 min zt netto. Podsumowujac wartos¢ taczna pozyskanych w 2023 roku przez TOG
wynosi ok. 76,2 min zt netto.

Portfel zamowien spotki wynosi 169,4 min zt netto.

15 www.torpol.pl



Wyzwania i aktualne cele torpol

«  Utrzymanie stabilnej sytuacji finansowej i ptynnosciowej, przede wszystkim w postaci buforu bezpieczenstwa pozwalajacego na ptynne prowadzenie
dziatalnosci na rynku w trudnym 2024 roku oraz na oczekiwang intensyfikacje robot budowlanych, w tym duzych, kompleksowych projektow,
wymagajacych znacznego zaangazowania finansowego.

- Wysoka jakos¢ i terminowos¢ realizacji projektow budowlanych. Scisty monitoring kondycji finansowej podwykonawcéw. Monitoring ciagtosci
i terminowosci dostaw kluczowych materiatow i surowcow.

«  Zachowanie dostepu do limitow gwarancyjnych. Monitoring kowenantow finansowych.
»  Opracowanie Strategii na lata 2024-2028.
*  Dalsza rozbudowa i unowoczesnianie posiadanego parku maszynowego.

«  Aktywny udziat w postepowaniach przetargowych dla modernizacji, rewitalizacji lub budowy nowych linii kolejowych, organizowanych przez PKP
PLK, jak rowniez pozostatych zarzadcow infrastruktury.

»  (Odbudowanie silnej pozycji na rynku tramwajowym. Rozwdj dziatalnosci w zakresie budowy obiektow inzynieryjnych oraz w obszarze budownictwa
kubaturowego.

e Aktywny udziat w duzych i bardzo duzych projektach infrastrukturalnych  wymagajacych  kompleksowosci, — wielobranzowosci
| zastosowania nowoczesnych i ztozonych rozwigzan technologicznych.

« Udziat w postepowaniach kolejowych organizowanych przez CPK.



ZALACZNIKI
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Skonsolidowane wskazniki finansowe

2,22
1,85
042 045 I

pokrycie majatku pokrycie majatku
kapitatem wtasnym trwatego kapitatem
wtasnym
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058 055

ogolne zadtuzenie

1,40
I 1,23

zadtuzenie kapitatow
wtasnych

m31.122022 w31.12.2023

0,46 0,46

zadtuzenie
krotkoterminowe

0,12 0,09

zadtuzenie
dtugoterminowe

torpol

-1,63

-3,12

zadtuzenie finansowe
netto do EBITDA



Wskazniki rentownosci dla Grupy TORPOL 'lOpr!

52,55%
23,90% 22.57% 22,26%
20,38% 20,33% 18.98%
16,95%
14,47%
12,70%
I 10,42% 10,43% 9.34%
Marza brutto na Marza zysku ze Marza EBITDA Marza EBIT Marza netto ROE
sprzedazy sprzedazy

m31.122022 w31.12.2023

Spadek poszczegolnych wskaznikow rentownosci jest konsekwencja zmiany struktury portfela zamowien i dominujacych w

nim kontraktow charakteryzujacych sie nizsza srednig marza na sprzedazy brutto w poréwnaniu do sytuacji w 2022 roku.
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Wyniki finansowe GK TORPOL torpol

Dane w tys. zt Y2023 Struktura % Y2022 Struktura % Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy ustug 1091 805 100,0% 1082 481 99,8% 9 324 0,9%
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw 399 0,0% 2 337 0,2% -1 938 -82,9%
Przychody ze sprzedazy 1092 204 100,0% 1084 818 100,0% 7 386 0,7%
Koszt wtasny sprzedazy 934 200 85,5% 825 496 76,1% 108 704 13,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 158 004 14,5% 259 322 23,9% -101 318 -39,1%
Koszty sprzedazy 0 0,0% 818 0,1% -818 -100,0%
Koszty ogélnego zarzadu 44 168 4,0% 37 425 3,4% 6 743 18,0%
Zysk ze sprzedazy 113 836 10,4% 221 079 20,4% -107 243 -48,5%
Pozostate przychody operacyjne 6 573 0,6% 6 341 0,6% 232 3,7%
Pozostate koszty operacyjne 6 494 0,6% 6 830 0,6% -336 -49%
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 113915 10,4% 220 590 20,3% -106 675 -48,4%
Przychody z tyt. odsetek 24,908 2,3% 17 848 1,6% 7 060 39,6%
Inne przychody finansowe 566 0,1% 4 365 0,4% -3799 -87,0%
Koszty finansowe 10 218 0,9% 11 301 1,0% -1 083 -9,6%
Zysk brutto 129 171 11,8% 231 502 21,3% -102 331 -44.2%
Podatek dochodowy 27 152 2,5% 47 650 4.4% -20 498 -43,0%
Zysk netto 102 019 9,3% 183 852 16,9% -81 833 -44,5%
Zysk na jedna akcje (w ztotych): 4,44 - 8,00 - -3,56 -44,5%

EBITDA 138 664 - 244 841 - -106 177 -43,4%



Wyniki finansowe GK TORPOL

torpol

Dane w tys. zt 31.12.2023 Struktura % 31.12.2022 Struktura % Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate 228 982 20,2% 220 548 22,5% 8 434 3,8%
Rzeczowe aktywa trwate 111 956 9,9% 97 450 10,0% 14 506 14,9%
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 60 588 5,3% 70 337 7.2% -9 749 -13,9%
Wartos$¢ firmy 9008 0,8% 9 008 0,9% 0 0,0%
Aktywa niematerialne 3318 0,3% 3671 0,4% -353 -9,6%
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych 23 0,0% 34 0,0% -1 -32,4%
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 11 715 1,0% 12 029 1,2% -314 -2,6%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 23 454 21% 25 937 2,7% -2 483 -9,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 8 920 0,8% 2 082 0,2% 6 838 328,4%
Aktywa obrotowe 906 003 79,8% 757 938 77,5% 148 065 19,5%
Zapasy 121736 10,7% 69 419 7% 52 317 75,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 125 996 11.1% 110 849 11,3% 15 147 13,7%
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych 21 0,0% 221 0,0% -200 -90,5%
Aktywa z tytutu uméw z klientami 121770 10,7% 61 287 6,3% 60 483 98,7%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0,0% 4 282 0.4% -4 282 -100,0%
Pozostate naleznosci finansowe 1943 0.2% 5172 0.5% -3 229 -62,4%
Pozostate naleznosci niefinansowe 9 430 0,8% 5409 0.6% 4021 74,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 9 097 0.8% 5 087 0.5% 4010 78,8%
Udzielone pozyczki 0 0,0% 55 0,0% -55 -100,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 516 010 45,5% 496 157 50,7% 19 853 4,0%
SUMA AKTYWOW 1 134 985 100,0% 978 486 100,0% 156 499 16,0%



Wyniki finansowe GK TORPOL

torpo}

dane w tys. zt 31.12.2023 Struktura % 31.12.2022 Struktura % Zmiana Zmiana %
Kapitat wtasny 509 152 44,9% 407 518 41,6% 101 634 24,9%
Kapitat podstawowy 4 594 0,4% 4 594 0,5% 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 345 078 30,4% 162 333 16,6% 182 745 112,6%
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatow 54 617 4,8% 54 617 56% 0 0,0%
Zyski zatrzymane 102 262 9,0% 183 089 18,7% -80 827 -441%
Kapitat zapasowy - pozostaty 3212 0,3% 3212 0,3% 0 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne) 168 0,0% 553 0.1% -385 -69,6%
Udziaty niekontrolujace -779 -0,1% -880 -0,1% 101 -11,5%
Zobowiazania dtugoterminowe 102 021 9,0% 119 425 12,2% -17 404 -14,6%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 16 272 1,4% 19 221 2,0% -2 949 -15,3%
Zobowigzania dtugoterminowego z tytutu leasingu 33050 2,9% 43 395 4,4% -10 345 -23,8%
Pozostate zobowigzania finansowe 3791 0,3% 4162 0,4% -371 -8,9%
Rezerwy 30 502 2,7% 33009 3,4% -2 507 -7,6%
Zobowiazania z tyt. kwot zatrzymanych 18 406 1,6% 19 638 2,0% -1 232 -6,3%
Zobowiazania krétkoterminowe 523 812 46,2% 451 543 46,1% 72 269 16,0%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 209 884 18,5% 87 792 9,0% 122 092 139,1%
Zobowiazania z tytutu kwot zatrzymanych 25735 2,3% 22 680 2,3% 3055 13,5%
Kredyty i pozyczki 3839 0.3% 6 385 0.7% -2 546 -39,9%
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 12 701 1.1% 13 093 1.3% -392 -3,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 13616 1,2% 10 407 1,1% 3209 30,8%
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw 2 0,0% 2 0,0% 0 0,0%
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 135 330 11,9% 208 932 21,4% -73 602 -35,2%
Zobowiazania podatkowe z tytutu CIT 9570 0,8% 232 0,0% 9 338 4025,0%
i?ibg\évéizteellr:igoaejgga; tytutu ubezpieczenia spotecznego i podatkow innych 8 585 0.8% 21309 2.2% 212 724 -59.7%
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1302 0.1% 693 0.1% 609 87,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 84 659 7.5% 37 849 3,9% 46 810 123,7%
Rezerwy 18 589 1,6% 42 169 4,3% -23 580 -55,9%
Zobowiazania razem 625 833 55,1% 570 968 58,4% 54 865 9,6%
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 1134 985 100,0% 978 486 100,0% 156 499 16,0%



Wyniki finansowe GK TORPOL

torpol

w tys. zt Y2023 Y2022 Zmiana
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto razem 129 171 231 502 -102 331
Korekty o pozycje: -82 207 -56 323 -25 884
Amortyzacja 24 749 24 251 498
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 1430 -326 1756
Zmiana stanu naleznosci i aktywoéw z tytutu uméw z klientami -77 828 40 364 -118 192
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 35 872 -16 612 52 484
Zmiana stanu zapasow -52 317 -21927 -30 390
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 39 768 -106 104 145 872
Przychody z tytutu odsetek -24 908 -17 848 -7 060
Koszty z tytutu odsetek 8 458 9 667 -1209
Zmiana stanu rezerw -26 087 49 016 -75 103
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -10 959 =17 221 6 262
Pozostate -385 417 -802
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 46 964 175 179 -128 215

w tys. zt Y2023 Y2022 Zmiana
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j

Sprzedai.rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 669 755 86
niematerialnych

Ngbyue r.zeczowych aktywow trwatych i wartosci 27 035 15 253 11782
niematerialnych

Odsetki otrzymane 27 214 15172 12 042
Pozostate -1 988 -3 223 1235
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 140 -2 549 1409
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -14 082 -16 924 2 842
Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw 0 4 646 -4 646
Sptata pozyczek/kredytow -5 495 -20 511 15 016
Odsetki zaptacone -6 394 -6 655 261
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 -68 910 68 910
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -25 971 -108 354 82 383
Zmlfma netfo stanu Srodkéw pienieznych i ich 19 853 64 276 44 423
ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 496 157 431 881 64 276
Srodki pieniezne na koniec okresu 516 010 496 157 19 853



Wyniki finansowe TORPOL S.A. torpol

Dane w tys. zt Y2023 Struktura % Y2022 Struktura % Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy ustug 903 825 100,0% 992 868 99,8% -89 043 -9,0%
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw 393 0,0% 1740 0,2% -1 347 -77,4%
Przychody ze sprzedazy 904 218 100,0% 994 608 100,0% -90 390 -9,1%
Koszt wtasny sprzedazy 761 311 84,2% 743 356 74,7% 17 955 2,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 142 907 15,8% 251 252 25,3% -108 345 -43,1%
Koszty sprzedazy 0 0,0% 818 0,1% -818 -100,0%
Koszty ogélnego zarzadu 35532 3,9% 3131 31% 4 221 13,5%
Zysk ze sprzedazy 107 375 11,9% 219 123 22,0% -111 748 -51,0%
Pozostate przychody operacyjne 5908 0,7% 6 256 0,6% -348 -5,6%
Pozostate koszty operacyjne 5687 0,6% 6 775 0,7% -1 088 -16,1%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 107 596 11,9% 218 604 22,0% -111 008 -50,8%
Przychody z tyt. odsetek 23 812 2,6% 18 433 1,9% 5379 29,2%
Inne przychody finansowe 1197 0,1% 4 558 0,5% -3 361 -73,7%
Koszty finansowe 10 092 1.1% 10 912 1,1% -820 -7,5%
Zysk brutto 122 513 13,5% 230 683 23,2% -108 170 -46,9%
Podatek dochodowy 25 863 2,9% 47 383 4,8% -21 520 -45,4%
Zysk netto za okres 96 650 10,7% 183 300 18,4% -86 650 -47,3%
Zysk na jedng akcje (w ztotych): 4,21 - 7,98 - -3,77 -47,2%

EBITDA 130 613 - 241 493 - -110 880 -45,9%



Wyniki finansowe TORPOL S.A. torpol

Dane w tys. zt 31.12.2023 Struktura % 31.12.2022 Struktura % Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate 229 192 21,2% 221 820 25,4% 7 372 3,3%
Rzeczowe aktywa trwate 109 511 10,1% 95918 11,0% 13 593 14,2%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 59 463 5,5% 68 685 7,9% -9 222 -13,4%
Wartos$¢ firmy 9008 0,8% 9 008 1,0% 0 0,0%
Aktywa niematerialne 3210 0,3% 3532 0,4% -322 -9.1%
Udziaty w jednostkach zaleznych 5 404 0,5% 5 404 0,6% 0 0,0%
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych 23 0,0% 34 0,0% -1 -32,4%
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 11 715 1,1% 12 029 1,4% -314 -2,6%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22 222 2,1% 25728 2,9% -3 506 -13,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 8 636 0,8% 1482 0,2% 7 154 482,7%
Aktywa obrotowe 850 441 78,8% 651 462 74,6% 198 979 30,5%
Zapasy 110 721 10,3% 63 896 7,3% 46 825 73,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 95 519 8,8% 86 171 9,9% 9 348 10,8%
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych 8 0,0% 213 0,0% -205 -96,2%
Udzielone pozyczki 0 0,0% 14 934 1,7% -14 934 -100,0%
Pozostate naleznosci finansowe 1943 0,2% 5172 0,6% -3 229 -62,4%
Aktywa z tytutu umow z klientami oraz inne niezafakturowane przychody 121 383 11.2% 51722 5,9% 69 661 134,7%
Pozostate naleznosci niefinansowe 9161 0,8% 4 544 0,5% 4617 101,6%
Naleznosci z tyt. CIT 0 0,0% 4 282 0,5% -4 282 -100,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 8 204 0.8% 4222 0.5% 3982 94,3%
Pozostate aktywa finansowe 0 0.0% 3316 0,4% -3 316 -100,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 503 502 46,6% 412 990 47,3% 90 512 21,9%

SUMA AKTYWOW 1079 633 100,0% 873 282 100,0% 206 351 23,6%



Wyniki finansowe TORPOL S.A.

torpo}

Dane w tys. zt 31.12.2023 Struktura % 31.12.2022 Struktura % Zmiana Zmiana %
Kapitat wtasny 505 969 46,9% 409 704 46,9% 96 265 23,5%
Kapitat podstawowy 4 594 0,4% 4 594 0,5% 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 344 983 32,0% 162 333 18,6% 182 650 112,5%
Kapitaty zapasowe 54 617 51% 54 617 6,3% 0 0,0%
Zyski zatrzymane 97 300 9,0% 183 300 21,0% -86 000 -46,9%
Kapitat zapasowy - pozostaty 4 301 0,4% 4301 0,5% 0 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne) 174 0,0% 559 0.1% -385 -68,9%
Zobowiazania dtugoterminowe 100 347 9,3% 117 871 13,5% -17 524 -14,9%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 15 484 1,4% 18 905 2,2% -3 421 -18,1%
Rezerwy 30 502 2,8% 33009 3,8% -2 507 -7,6%
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 32 668 3.0% 42 659 4,9% -9.991 -23,4%
Zobowiazania z tytutu kwot zatrzymanych 17 902 1,7% 19 136 2,2% -1 234 -6,4%
Pozostate zobowigzania finansowe 3791 0,4% 4162 0,5% -371 -8,9%
Zobowiazania krétkoterminowe 473 317 43,8% 345 707 39,6% 127 610 36,9%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 190 344 17,6% 67 819 7.8% 122 525 180,7%
Zobowiazania z tytutu kwot zatrzymanych 24 822 2,3% 22 213 2,5% 2 609 11,7%
Kredyty i pozyczki 3429 0,3% 3349 0,4% 80 2,4%
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. leasingu 11 926 1.1% 12 153 1.4% =227 -1,9%
Pozostate zobowigzania finansowe 12 109 1,1% 9029 1,0% 3080 34,1%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 2 0,0% 2 0.0% 0 0,0%
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 113 711 10,5% 147 402 16,9% -33 691 -22,9%
ﬁgdbz\t/s;ikatzc;réiﬁogioe\f;ce z tyt. ubezpieczenia spotecznego i podatkéw innych niz 6 323 0.6% 5710 0.7% 613 107%
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1236 0,1% 665 0,1% 571 85,9%
Zobowiazania podatkowe z tytutu CIT 8 472 0,8% 0 0,0% 8 472 -
Rozliczenia miedzyokresowe 83 009 7,7% 35297 4,0% 47 712 135,2%
Rezerwy 17 934 1,7% 42 068 4,8% -24.134 -57,4%
Zobowiazania razem 573 664 53,1% 463 578 53,1% 110 086 23,7%
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 1079 633 100,0% 873 282 100,0% 206 351 23,6%



Wyniki finansowe TORPOL S.A. torpol

W tys. zt Y2023 Y2022  Zmiana W tys. zt Y2023 Y2022  Zmiana

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow

' . 669 755 -86
niematerialnych
Zysk brutto 122 513 230 683 -108 170
Ngbyue r.zeczowy.ch aktyyvow trwatych, aktywovsf . 25 452 13 867 11585
Korekty o pozycje: -26 904 -118 062 91 158 niematerialnych i aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
Amortyzacja 23 017 22 889 128 Odsetki otrzymane 25 745 14 983 10 762
Sptata pozyczki 40 654 34 008 6 646
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 1415 =341 1756 Udzielone pozyczki 25 854 48 807 22 953
i snodci i ; : Pozostate -1 988 -3 223 1235
Zmlana s.tanu naleznosci i aktywow z tytutu umoéw z -81 666 56 876 138 542
klientami
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 13774 -16 151 29 925
Zmiana stanu zapasow -46 825 -16 598 -30 227
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 92 835 -186 182 279 017 Przeptywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu -13 045 -16 074 3029
Przychody z tytutu odsetek -23 812 -18 433 -5 379 Sptata pozyczek/kredytow -3341 -18 430 15 089
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 -68 910 68 910
Koszty z tytutu odsetek 8 185 9 375 -1190
Odsetki zaptacone -5 801 -5723 -78
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych SBHEEHY  -17979  |S4K65 $rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 22187 -109137 86 950
Zmiana stanu rezerw -26 641 49 015 -75 656
) Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich _
Podatek dochodowy zaptacony/zwracony -9 513 -17 168 7 655 ekwiwalentow 87 196 12 667 99 863
Pozostate -385 484 -869 Srodki pieniezne na poczatek okresu 416 306 428 973 -12 667

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 95 609 112 621 -17 012 $rodki pienigzne na koniec okresu 503502 416 306 87 196



owski
Kom

i
l" -(:gt

';'f.8'2‘ 793




