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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja [Prezentacja] ma na celu przedstawienie informacji o spétce TORPOL S.A.
z siedzibg w Poznaniu [Spdtka, Emitent] oraz Grupie Kapitatowej TORPOL [Grupa TORPOL, GK
TORPOL]. Prezentacja ma charakter wyfacznie informacyjny - nie stanowi i nie zawiera oferty
sprzedazy, zaproszenia do subskrypcji lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spotki
lub innych instrumentdéw finansowych w jakiejkolwiek jurysdykcji.

Prezentacja nie jest porada, ani rekomendacjg w odniesieniu do jakichkolwiek instrumentéw
finansowych i nie powinna byé¢ wykorzystywana, w catosci lub w czesci, ani traktowana jako
zrédto informacji do podjecia jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych, jak réwniez innych decyzji,
w szczegdblnosci dotyczacych zawarcia jakiejkolwiek umowy, rozporzadzenia prawem lub
zaciaggniecia zobowigzania.

Zadna osoba prawna lub fizyczna (w szczegélnoéci Spétka, cztonkowie zarzadu Spétki ani inne
osoby dziatajgce w imieniu Spotki lub na jej zlecenie) nie udziela jakichkolwiek zapewnien ani
gwarancji dotyczacych informacji badZz opinii zawartych w Prezentacji. W zwigzku
z powyzszym zadna z ww. 0sOb nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody lub straty,
jakie mogg ewentualnie powsta¢ w zwigzku z wykorzystaniem Prezentacji.

Pewne informacje zawarte w Prezentacji zostaty uzyskane od oséb trzecich lub sg ogdlnie
dostepne publicznie, ktére Spodtka uwaza za rzetelne, jednakze Spodtka nie dokonywata
weryfikacji i nie gwarantuje doktadnosci lub kompletnosci tych informacji.

Pewne informacje odnoszgce sie do przysztosci dotyczace plandéw rozwoju, strategii Grupy
TORPOL, prognoz rynkowych, planéw inwestycyjnych i przysztych przychodéw zawarte
w Prezentacji, sg z natury obarczone ryzykiem i niepewnoscia, stgd Spotka nie gwarantuje i nie
zapewnia, ze ww. przewidywania zostang spetnione.
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Grupa TORPOL — wyniki za 2025 rok

MLD PLN : MLN PLN MLN PLN
PRZYCHODOW NETTOg ———___ EBITDA $RODKOW
ZE SPBZW PIENIEZNYCH
aﬂf"’ \ 4
€ (' 35‘7% yoy) (+20,4% yoy) (+172,8% ytd)

MLN PLN

ZYSKU BRUTTO ZYSKU
ZE SPRZEDAZY ZE SPRZEDAZY
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(+15,8% yoy) (+13,7% yoy)
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Sytuacja finansowa torpo]

Skonsolidowany rachunek zyskdow i strat

= W 2025 roku Grupa TORPOL osiggneta przychody netto ze i
P agneta prayenody W TYS. PLN FY2025 FY2024 Zmiana
sprzedazy na poziomie 35,7% wyzszym niz zrealizowane %/pp
w 2024 roku. Istotny wptyw na poziom sprzedazy miaty Przychody ze sprzedazy 1978 447 1458 172 35,7%
kontrakty pozyskane w 2023 i 2024 roku tj.: realizacja robét
. L . . Koszt wtasny sprzedazy 1832242 1331962 37,6%
budowlanych w ramach projektu pn. ,Prace na linii kolejowej
nr 38 na odcinku Gizycko — Korsze wraz z elektryfikacjg" Wynik brutto ze sprzedazy 146 205 126 210 15,8%
(o wartosci okoto 969,3 min zt netto) oraz kontrakt
obejmujacy przebudowe linii kolejowej E65 na odcinku % wyniku brutto ze sprzedazy 7,4% 8,7% 1,3 pp
Katowice Szopienice Ptd. — Katowice — Katowice Piotrowice Koszty ogélnego zarzadu i sprzedazy 52 634 43 987 19,8%
(o wartosci ponad 3,4 mld zt netto i udziale Spodtki
w konsorcjum na poziomie okoto 70%), a takze intensyfikacja Wynik ze sprzedazy 93 521 82223 13,7%
rac na kilku innych realizowanych przez Gru rojektach.
P Y yenp P& pro) % wyniku ze sprzedazy 4,7% 5,6% -0,9 pp
= Wyzszy poziom wolumenu zysku ze sprzedazy brutto w 2025
i . Wynik z dziatalnosci operacyjnej 93 814 74 545 25,8%
roku (146,2 min zt) w poréwnaniu do wypracowanego rok
wczesniej (126,2 min zt) jest pochodng wyzszego poziomu % EBT 4,7% 5,1% -0,4 pp
realizacji prac. Nizsza marza w ujeciu procentowym (7,4% vs
8,7% w 2024 roku) to efekt wyzszego udziatu w portfelu Wynik brutto 98030 82 602 18,7%
zamowien kontraktéw realizowanych z nizszg marzg niz % PBT 5,0% 5,7% -0,7 pp
srednia realizowana w 2024 roku.
Wynik netto za okres 78 092 68 026 14,8%
= Skonsolidowany zysk brutto w okresie sprawozdawczym
wynidst 98,0 min zt, odnotowujgc wzrost o 18,7% w stosunku % wynik netto 3,9% 4,7% -0,8 pp
do 2024 roku (82,6 min zt), zas zysk netto 78,1 min zt (wobec
EBITDA 120911 100 384 20,4%
68,0 min zt w 2024 roku).
% EBITDA 6,1% 6,9% -0,8 pp

5 | www.torpol.pl



Sytuacja finansowa torpo]

Skonsolidowany bilans

* Suma bilansowa Grupy na koniec 2025 roku osiggneta

W TYS. PLN 31.12.2025 31.12.2024 Zmiana %
warto$¢ 1,4 mld zt i byta 15,7% wyzsza w stosunku do stanu
prezentowanego na koniec 2024 roku. Pozytywnie na Suma bilansowa 1395 628 1206 006 15,7%
Ko i  wotvnet iwiek tooni
wysokos$¢ sumy bilansowej wptyneta w najwiekszym stopniu Aktywa trwate 270 135 932 676 16,1%

zaliczka od PKP PLK SA w ramach kontraktu obejmujgcego
przebudowe linii kolejowej E65 na odcinku Katowice Aktywa obrotowe 1125493 973 330 15,6%

Szopienice Ptd. — Katowice — Katowice Piotrowice (165,3 min

Zapasy 102 395 93508 9,5%
PLN netto), a takze wysoki zysk netto wygenerowany w 2025
roku i wyzszy poziom zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Srodki pienigezne 655 848 240 405 172,8%

» Zadtuzenie finansowe brutto na koniec 2025 roku, ktére Kapitat wtasny 575878 528772 8,9%

wyniosto 84,9 min zt (wobec 97,4 min zt rok wczesniej), byto Zobowiazania razem 819 750 677 234 21,0%
gtéwnie pochodng aktywnych umdw leasingowych,
przeznaczonych na realizacje zakupu inwestycji rzeczowych Zadtuzenie netto -570 928 -142 361 -
(park maszynowy). Grupa TORPOL nie posiadata natomiast
zadtuzenia finansowego netto — poziom gotéwki netto na Srodki pienigzne (w min zi)
koniec okresu sprawozdawczego wyniést 570,9 min zt 700 6558
(wobec 143,0 miIn zt na koniec 2024 roku).

600

» Sytuacja ekonomiczno-finansowa i ptynnoéciowa Grupy jest 1928 >

500
bardzo dobra, o czym $wiadczy utrzymywanie wysokiego MO amse s
poziomu gotéwki, realizowanie kapitatu obrotowego netto 400 3729 T
w wartosci wyzszej niz wynika to z zapotrzebowania na ten w00 3051

256,7

kapitat, a takze posiadanie odpowiednich zasobow 2404
kadrowych i maszynowych. Wszystkie kowenanty finansowe 200

obowigzujgce spoétki z Grupy znajdujg sie na poziomach 100

wymaganych umowami finansowania.

2022 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
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Sytuacja finansowa

torpo)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej

w tys. zt

Srodki pieniezne netto
z dziat. operacyjnej

Srodki pieniezne netto
z dziat. inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto
z dziat. finansowej

Zmiana netto stanu srodkow
pien. i ich ekwiw.

Srodki pieniezne na
poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec
okresu

Wskazniki ptynnosci (w %)

Ptynnos¢ biezaca

Ptynnos¢ szybka

Ptynnos¢ natychmiastowa

www.torpol.pl

FY2025

507 881

-31431

-61 007

415443

240 405

655 848

FY2025

1,54

1,40

0,90

FY2024

-212479

-14 865

-48 261

-275 605

516 010

240 405

FY2024

1,72

1,55

0,42

Zmiana

720360

-16 566

-12746

691 048

-275 605

415 443

Zmiana

-0,18

-0,15

0,48

= W 2025 roku Grupa wygenerowata dodatnie saldo z dziatalnosci operacyjnej
(507,9 min zf), ktére zdeterminowane byto przede wszystkim zmianami
w kapitale obrotowym, a konkretnie spadkiem poziomu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug od zleceniobiorcéw Grupy w stosunku do stanu prezentowanego
na koniec 2024 roku (249,1 min zt vs 452,0 min zt w 2024 roku) oraz wptywem
zaliczki od PKP PLK SA w ramach kontraktu obejmujacego przebudowe linii
kolejowej E65 na odcinku Katowice Szopienice Ptd. — Katowice — Katowice
Piotrowice. Pozytywnie na dziatalnos¢ operacyjng wptynat réwniez wysoki

poziom zysku brutto i amortyzacja.

» Ujemne saldo generowane z dziatalnosci inwestycyjnej (-31,4 min zt) ksztattowata
gtéwnie biezaca realizacja planu inwestycyjnego Grupy (z wytgczeniem inwestycji
finansowanych leasingiem finansowym) oraz warto$¢ przychodéw odsetkowych

otrzymanych od krétkoterminowych depozytéw bankowych.

= Ujemne saldo z dziatalnosci finansowej natomiast (-61,0 min zt) byto pochodng
wyptaty dywidendy, sptaty zobowigzan finansowych (leasingi finansowe
i zwrotne, najmy dtugoterminowe) oraz wpltywéw z tytutu finansowania

realizowanych inwestycji rzeczowych za pomocg leasingu zwrotnego.

= Uwzgledniajgc stan Srodkéw pienieznych wygenerowany przez Grupe TORPOL

w poprzednich latach obrotowych (240,4 min zt), saldo Srodkéw pienieznych

na koniec 2025 roku wyniosto 655,8 min zt.



Podsumowanie ogélnej sytuacji Grupy TORPOL torpol

Sytuacja finansowa

W 2025 roku Grupa TORPOL zwiekszyta przychody netto ze sprzedazy o 35,7% r/r, gtéwnie dzieki kontraktom pozyskanym w latach
2023-2024. Zysk brutto ze sprzedazy wzrost do 146,2 min zt (ze 126,2 min zt rok wczesniej) wraz z wyzszg skalg realizacji. Marza brutto na sprzedazy

wyniosta 7,4% (vs 8,7% w 2024 r.) — spadek wynika z wyzszego udziatu kontraktéw o nizszej rentownosci. Marza EBITDA: 6,1%, marza netto: 3,9%.

Dobra sytuacja ptynnosciowa

Grupa posiada $rodki pieniezne w bilansie na poziomie 655,8 min zt oraz nie posiada zadtuzenia netto. Poziom gotéwki netto Grupy na koniec 2025

roku wynidst 570,9 min zt, przy kapitalizacji rynkowej na poziomie 1 339,2 min zf (31.12.2025 r.).

Portfel zamowien

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa TORPOL posiadata portfel zamdéwien o wartosci ponad 3 985,7 min zt netto bez udziatu konsorcjantéw:

okoto 3 873,7 min zt netto — projekty realizowane przez TORPOL; okoto 112,1 min zf netto — projekty realizowane przez TOG.

Limity gwarancyjne

Dostep do limitdw gwarancyjnych pozwala Grupie na dalszg wysokg aktywno$¢ w postepowaniach przetargowych i ubieganie sie
o kolejne zamowienia. Grupa posiada dostep do bankowych i ubezpieczeniowych limitéw gwarancyjnych na fgcznym poziomie ok. 2,2 mid zi, z czego

ok. 1,2 mld zt pozostaje niewykorzystane (stan na koniec 2025 roku).
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Podsumowanie ogdlnej sytuacji Grupy TORPOL torpo]

9

Aktywnosc¢ ofertowa

W ubiegtym roku TORPOL S.A. ztozyt 24 oferty (wobec 18 ofert w 2024 roku) dla 12 zamawiajgcych, w tym 14 ofert na rzecz PKP PLK.
Skumulowana wartos¢ ztozonych przez Spotke ofert wyniosta tacznie okoto 20,0 mld zt netto, w tym okoto 18,6 mld zt netto na rzecz

PKP PLK.

W 2025 roku Spétka pozyskata 5 zamowien na tgczng kwote niemal 2,3 mid zt netto, w tym zamdwienia od PKP PLK o wartosci

2,1 mld zt netto.

Spoétka zalezna TOG w okresie sprawozdawczym ztozyta 30 ofert (w poréwnaniu do 46 ofert w 2024 roku) o tacznej skumulowanej
wartosci 877,6 min 1zl netto. Sposrdd postepowan, w ktérych TOG wzigt udziat, 2 pozostajg nierozstrzygniete,

a 3 postepowania uniewazniono.

W 2025 roku TOG pozyskat 7 zamowien o facznej wartosci okoto 78,2 min zf netto, w tym 2 zamdwienia o facznej wartosci ponad

15,8 min zt netto, dla ktdrych oferte ztozono w 2024 roku.

| www.torpol.pl



Istotne wydarzenia w TORPOL S.A. torpo]

Projekt Zamawiajacy Wartos¢ netto Status

Terminal Gadki METRANS 70,4 min zt Podpisanie umowy 12.05.2025
Port Police PKP PLK + ZMP Police 163,9 min zt Podpisanie umowy 30.06.2025
MZK Konin MZK Konin 93,8 min zt Podpisanie umowy 16.09.2025
LK229 Kartuzy—Lebork PKP PLK 508,2 min zt Podpisanie umowy 22.09.2025
EJ Lubiatowo PKP PLK 1,44 mid zt Podpisanie umowy 28.10.2025
Katowice E65 — aneksy PKP PLK +311 min zt Zawarcie aneksu 16.10.2025
Warszawa Wschodnia PKP PLK 2,96 mid zt Wybdr oferty 25.02.2026
DK61 Legionowo—Zegrze GDDKiA 53% udziatu Zmiana lidera 04.03.2026

10 | www.torpol.pl



Portfel zamoéwien torpo)

BACKLOG
NETTO

PROJEKT 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Qa1 Q2 Qa3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

67,4 min zt LK 104 Chabdéwka - Nowy Sacz

84,6 min zt Modernizacja stacji Ostroda

123,4 min zt LK 38 Gizycko - Korsze

204,7 min zt LK 202 Gdynia Chylonia - Stupsk

1508,2 min zt E65 Katowice

26,0 min zt Bocznica kolejowa ZPK Szumowo

30,7 min zt Gadki Terminal Intermodalny

140,6 min zt Port Police

422,8 min zt LK 229 Kartuzy — Lebork

69,6 min zt Zajezdnia i st. wodorowa Konin

1183,3minzt EJ Lubiatowo — Kopalino

i

112,1 min zt—=TOG | 12,5 min zt — pozostate Emitent

RAZEM: ok. 3,99 mld zt*

*bez udziatu konsorcjantow
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Plan przetargowy PKP PLK na 2026 rok tofpd
(powyzej 100 min zt)

Harmonogram ogtoszen przetargéow

PRZETARGI 2025 — Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026 Q4 2026
REKORD Gdow — Szczyrzyc (odcinek G) simidzt I
PRZETARGI PKP PLK
27 mid zt N
Fornale — Stréza (odcinki 1+K) >imidz 2026
Szczecin Gt. — granica Panstwa >1midz
9,5 mid
Linia 353 Toruri — BiT City I 100m-1mid I
PLAN PRZETARGOWY
2026 Linia 24 Piotrkéw — Betchatow 100m-1mid I
Linia 16 teczyca — Kutno 100m-1mid I
9,5 mid zt
Wroctaw Psie Pole — Softysowice 100m-1mid I
Tychy — Bierun Stary 100m-1mld |
PROJEKTY 2026 Orzesze Jaskowice — Tychy (linie 140/169) 100m—1mld |
16+ Krakéw — Olkusz 100m-1mid ——
gtownych przetargow Psary — Kozléw (CMK, linie 4/64/570)  100m—1mld I
Potaczenie kolejowe Lotnisko Modlin 100m-1mid |
KuZznica — Bytom Bobrek (linie 189/132)  100m-1mld |

16

|
przeta rgow Krakéw — Niepotomice 100m-1mid
|

Czarnkéw — Rogozno — Wagrowiec 100m-1mid

pow. 100 min zt kazdy
Wroctawska Kolej Metropolitalna 100m-1mid

Zrédto: plk-sa.pl — plany inwestycyjne na 2026 rok
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Plan inwestycyjny

Inwestycje na 2026 rok (w min zt)

TOG inne

. zakupy 21 02 .utrzymame’ .
inwest. tabor nieruchomosci
kolejowy 0,4
6,5
wydatki IT '

5,6

maszyny i

srodki urzadzenia
transportu techniczne
9,2 43,4
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W 2025 roku Grupa TORPOL zrealizowata inwestycje w kwocie 55,3 min zi
Do najistotniejszych wydatkdow nalezato: wykonanie naprawy gtéwnej wraz z modernizacjg
dzwigu Kirow 810T, przekazanie zaliczek na zakup dwdch lokomotyw spalinowych 20D,
pojazdu dwudrogowego do prac sieciowych z HDS oraz pociggu sieciowego UCS, zakup
pojazddw specjalistycznych, najem dtugoterminowy lokomotywy spalinowej 20D, a takze

pozostate naprawy rewizyjne.

W 2026 roku Grupa planuje przeznaczy¢ ok. 67,5 min zt gtéwnie na rozwdj parku

maszynowego, koncentrujgc sie na segmencie robét torowych i sieciowych.

Przez ostatnie 10 lat Grupa TORPOL zrealizowata inwestycje o tgcznej wartosci ok. 335

min zt.
CAPEX (w tys. zi)

60 000
55 306

50000 46568

39351

40 000 37563
31156 31574
30000 27630
22396 23311
20071

20 000
10 000

0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025



TORPOL OIL & GAS

www.torpol.pl

torpo)

TOG od momentu powstania nieprzerwanie rozwija swojg dziatalnos¢ w branzy

energetycznej. Jej dominujgcymi oraz planowanymi kierunkami dziatalnosci sa:

* branza energetyczna i gazowa;
» energetyka jadrowa;
= branza chemiczna;

= zakres zwigzany z wodorem, amoniakiem oraz biogazem.

TOG sSwiadczy ustugi w szczegdlnosci na rzecz: Grupy ORLEN, Grupy AZOTY, Operatora
Gazociggdéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.

TOG w okresie sprawozdawczym ztozyt 30 ofert (w pordwnaniu do 46 ofert w 2024 roku)
o tgcznej skumulowanej wartosci 877,6 min zt netto. Sposréd postepowan, w ktdérych
TOG wziat udziat, 2 pozostajg nierozstrzygniete, a 3 uniewazniono. W 2025 roku spétka
pozyskata 7 zamdwien o tgcznej wartosci okoto 78,2 min zt netto, w tym 2 zamdwienia

o wartosci ponad 15,8 min zt netto, dla ktérych oferte ztozono w 2024 roku.

TOG buduje kompetencje w nowych obszarach: technologii wodorowej (realizacja
projektu dla MZK Konin — budowa stacji tankowania wodoru) oraz uczestniczy
w przetargu na budowe Instalacji Termicznego Przeksztatcania Frakcji Kalorycznej

z Odpadéw Komunalnych w Lublinie.

Portfel zamowien spétki wynosi 112,1 min zf netto (stan na koniec 2025).



Realizacja Strategii GK TORPOL 2025-2030

01

02

03

torpo)

04

Progres finansowy zgodny

z trajektorig 2030

Przychody netto w 2025 roku
wyniosty 1,98 mld zf (13,6%
realizacji skumulowanego celu 14,5
mld zt na lata 2025-2030)

EBITDA w 2025 roku osiggneta 121
min z1 (14,4% realizacji

skumulowanego celu 840 min zt)

Zysk netto w 2025 roku wyniost 78
min zt (15,6% realizacji

skumulowanego celu 500 min zf)

Wazrost i dywersyfikacja
dziatalnosci
= Umacnianie pozycji w segmencie

kolejowym (PKP PLK, kluczowe

kontrakty infrastrukturalne)

= Rozwoj w nowych obszarach:
Oil&Gas (woddr, spalarnie)

i elektroenergetyka

= Stabilna realizacja duzych

projektow (m.in. LK104, E65, LK38)

www.torpol.pl

Realizacja inwestycji i rozwaj

potencjatu

= CAPEX zgodny ze strategig (¥18%
planu juz zrealizowane)

* Wzmacnianie parku maszynowego

i kompetencji wykonawczych

= Przygotowanie do obstugi wiekszej

skali projektow w kolejnych latach

Otoczenie rynkowe pozostaje
wyzwaniem dla realizacji

strategii

Wysoka aktywnos¢
przetargowa przy rosnace;j

presji konkurencyjnej

Koszty i inflacja nadal stanowig
ryzyko dla rentownosci

kontraktow

Realizacja planéw wzrostu na

2026+ uzalezniona od stabilizacji

warunkdéw rynkowych




Strategia ESG w GK TORPOL

— Strategia ESG

Strategia Zréwnowazonego Rozwoju Grupy Kapitatowej TORPOL na lata
2025-2030 jest kluczowym dokumentem planistycznym, ktéry wyznacza
dtugoterminowe kierunki i cele zrbwnowazonego rozwoju Grupy oraz wskazuje
dziatania, ktérych realizacja jest kluczowa do osiggniecia zatozonych celdw.
Strategia swoim zakresem obejmuje kierunki rozwoju spo6tki TORPOL S.A. oraz jej

spotki zaleznej Torpol Oil&Gas Sp. z o.0.

Strategia ESG weszta w zycie z dniem 4 marca 2024 roku poprzez zatwierdzenie
uchwatg Rady Nadzorczej Spotki TORPOL.

Filar G —

Governance

Filar S — Social

Filar E — Environment

16 | www.torpol.pl

torpo)

— Raportowanie ESRS

Grupa TORPOL w roku 2025 po raz pierwszy w historii przeszta proces atestacji
ujawnien za rok 2024 przez zewnetrznego biegtego rewidenta w zakresie
zrbwnowazonego rozwoju jako jedna z pierwszych Spétek notowanych na GPW
(tzw. 1-sza fala spdtek atestowanych). Ponadto, w roku 2026 Grupa TORPOL
rowniez przeszta catkowity proces atestacji ujawnien za rok 2025 przez

niezaleznego biegtego rewidenta.

W celu zapoznania sie z dziataniami oraz osiggnietymi celami zwigzanymi
z wypetnianiem zatozen Strategii zrownowazonego rozwoju zachecamy do

lektury raportu ESG, ktéry zostat opublikowany wraz z raportem rocznym.

Filar G — Governance
G1 - Korupcja i przekupstwo
G1 - Zarzadzanie ryzykiem

G1 - Cyfryzacja

Filar S — Social

51— Bezpieczeristwo zatrudnienia, czas pracy, odpowiednia placa
S1 - Réwnowaga migdzy zyciem zawodowym a prywatnym

51 — Szkolenia i rozwéj umiejetnosci

53 — Bezpieczeristwo osobiste konsumentdw lub uzytkownikéw koricowych

Filar E— Environment

E1 - tagodzenie zmiany klimatu

E4 - Bezposrednie czynniki oddziatywania na utrate bioréznorodnosci
E4 — Réznorodnosé biologiczna i ekosystemy

ES - Wplywy zasobéw, w tym wykorzystanie zasobdw

ES - Wplywy zasobdw zwigzane z produktami i ustugami

E5 - Odpady



Wyzwania i aktualne cele torpo]
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Wzmacnianie pozycji lidera w projektach modernizacyjnych i rewitalizacyjnych na rynku kolejowym.

Realizacja strategii na lata 2025-2030 i osiggniecie skumulowanego skonsolidowanego przychodu netto na poziomie ok. 14,5 mld zt oraz EBITDA na poziomie ok.
840 min zt.

Budowa stabilnego portfela zamdéwien na rynku kolejowym, zapewniajgcego roczne przychody netto ze sprzedazy dla PKP PLK na poziomie ok. 1,4-1,7 mld zt.

Aktywne uczestnictwo w przetargach CPK w ramach komponentu kolejowego do 2032 roku (ponad kilkadziesigt mid zt).

Rozbudowa i modernizacja parku maszynowego dla zwiekszenia efektywnosci realizacji projektéw.

Odbudowa pozycji na rynku tramwajowym poprzez pozyskiwanie wyselekcjonowanych projektéw.

Rozwaj dziatalnosci w zakresie budowy obiektéw inzynieryjnych i wzmacnianie kompetencji w tym obszarze.

Ekspansja w budownictwie kubaturowym, ze szczegdInym uwzglednieniem przetargéw PKP S.A. w ramach programu rewitalizacji dworcow.

Udziat w kluczowych projektach infrastrukturalnych, wymagajgcych nowoczesnych i kompleksowych rozwigzan technologicznych.

Rozwéj kompetencji w budowie specjalistycznych urzadzen oraz automatyki gazowej i paliwowej poprzez wsparcie spétki TOG.

Inwestycje w technologie przysztosci, w tym instalacje wodorowe oraz systemy wytapywania CO,.

| www.torpol.pl
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skonsolidowane wskazniki finansowe Grupy TORPOL  tOfpo

3
HFY2024
W FY2025
2
1
0,47 0,52
0,09 0,07
I c—
0
-1
-2
-3
-4
-4,72
-5
-6
pokrycie majatku pokrycie majatku trwatego ogdlne zadtuzenie zadtuzenie zadtuzenie zadtuzenie zadtuzenie finansowe netto
kapitatem wtasnym kapitatem wtasnym kapitatow wiasnych krétkoterminowe dtugoterminowe do EBITDA za ost. 12 m-cy

20 | www.torpol.pl



Wskazniki rentownosci dla Grupy TORPOL torpol

16

HFY2024

mFY2025 1814

14

13,11

12

10

Marza brutto Marza zysku Marza EBITDA Marza EBIT Marza brutto Marza netto ROA ROE
na sprzedazy ze sprzedazy

Zaprezentowane wskazniki rentownosci oraz poziomu EBITDA potwierdzajg bardzo dobrg sytuacje finansowg Grupy TORPOL. Jest to efekt utrzymywanej wysokiej jakosci
i terminowosci prac podczas realizacji kontraktéw budowlanych, a takze dyscypliny kosztowej. Nizsze niz w roku ubiegtym poziomy poszczegdlnych wskaznikow rentownosci

sg konsekwencjg zmiany struktury portfela zamdwien i dominacji w nim kontraktéw charakteryzujgcych sie nizszg marzg na sprzedazy brutto.

21 | www.torpol.pl



Wyniki finansowe Grupy TORPOL

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (szczegétowy)

Dane w tys. zt

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody z tyt. odsetek

Inne przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk na jedng akcje (w ztotych)

EBITDA

www.torpol.pl

FY2025

1978063

384

1978 447

1832242

146 205

52684

93521

8631

8338

93 814

12412

10

8206

98 030

19938

78 092

3,40

120911

Struktura %
100,0%
0,0%
100,0%
92,6%
7,4%
2,7%
4,7%
0,4%
0,4%
4,7%
0,6%
0,0%
0,4%
5,0%
1,0%

3,9%

6,1%

FY2024

1457175

997

1458172

1331962

126 210

43 987

82223

4726

12 404

74 545

15306

107

7 356

82 602

14576

68 026

2,96

100 384

Struktura %
99,9%
0,1%
100,0%
91,3%
8,7%
3,0%
5,6%
0,3%
0,9%
5,1%
1,0%
0,0%
0,5%
5,7%
1,0%

4,7%

6,9%

Zmiana

520 888

-613

520275

500 280

19995

8697

11 298

3905

-4 066

19 269

-2894

-97

850

15428

5362

10 066

0,44

20527

torpo)

Zmiana %
35,7%
-61,5%
35,7%
37,6%
15,8%
19,8%
13,7%
82,6%
-32,8%
25,8%
-18,9%
-90,7%
11,6%
18,7%
36,8%
14,8%
14,8%

20,4%



Wyniki finansowe Grupy TORPOL

Skonsolidowany bilans — Aktywa

Dane w tys. zt

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania
Wartosc firmy

Aktywa niematerialne

Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych
Pozostate naleznosci dtugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate naleznosci finansowe
Pozostate naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

www.torpol.pl

31.12.2025

270135

151693

57679

9008

3283

24

10740

26 859

10 849

1125493

102 395

249089

1419

87015

226

4092

13 204

12 205

655 848

1395628

Struktura %
19,4%
10,9%

4,1%
0,6%
0,2%
0,0%
0,8%
1,9%
0,8%
80,6%
7,3%
17,8%
0,1%
6,2%
0,0%
0,3%
0,9%
0,9%
47,0%

100,0%

31.12.2024

232676

125791

58 052

9008

3029

25

11691

13819

11261

973330

93 508

452 049

8

149112

0

1472

26 009

10767

240405

1206 006

Struktura %
19,3%
10,4%

4,8%
0,7%
0,3%
0,0%
1,0%
1,1%
0,9%
80,7%
7,8%
37,5%
0,0%
12,4%
0,0%
0,1%
2,2%
0,9%
19,9%

100,0%

Zmiana

37459

25902

-373

0

254

-1

-951

13040

-412

152163

8887

-202 960

1411

-62 097

226

2620

-12 805

1438

415 443

189 622

torpo)

Zmiana %
16,1%
20,6%
-0,6%
0,0%
8,4%
-4,0%
-8,1%
94,4%
-3,7%
15,6%
9,5%
-44,9%

17637,5%

-41,6%

178,0%
-49,2%

13,4%
172,8%

15,7%



Wyniki finansowe Grupy TORPOL

Skonsolidowany bilans — Kapitat wtasny i zobowigzania

Dane w tys. zt 31.12.2025
Kapitat wtasny 575 878
Kapitat podstawowy 4594
Pozostate kapitaty rezerwowe 432 805
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej w. nominalnej 54617
Zyski zatrzymane 81048
Kapitat zapasowy — pozostaty 3212
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty akt.) 253
Udziaty niekontrolujace -651
Zobowiazania dtugoterminowe 90 893
Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 630
Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. leasingu 21779
Pozostate zobowigzania finansowe 6 486
Rezerwy 17 850
Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych 20148
Zobowiazania krotkoterminowe 728 857
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 290 660
Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych 39799
Kredyty i pozyczki 6076
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. leasingu 12 215
Pozostate zobowigzania finansowe 13734
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw 2
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 218716
Zobowigzania podatkowe z tytutu CIT 262
Zobowigzania biezace z tyt. ubezp. spot. i podat. 45 328
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1122
Rozliczenia miedzyokresowe 57 651
Rezerwy 43292
Zobowigzania razem 819750
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 1395628

www.torpol.pl

Struktura %
41,3%
0,3%
31,0%
3,9%
5,8%
0,2%
0,0%
-0,0%
6,5%
1,8%
1,6%
0,5%
1,3%
1,4%
52,2%
20,8%
2,9%
0,4%
0,9%
1,0%
0,0%
15,7%
0,0%
3,2%
0,1%
4,1%
3,1%
58,7%
100,0%

31.12.2024
528 772
4594
397030
54617
69 748
3212
229
-658
111300
29772
25911
3969
23842
27 806
565934
257774
18 043
10003
13341
14 448
3
155155
3845
38601
1263
45 887
7571
677 234
1206 006

Struktura %
43,8%
0,4%
32,9%
4,5%
5,8%
0,3%
0,0%
-0,1%
9,2%
2,5%
2,1%
0,3%
2,0%
2,3%
46,9%
21,4%
1,5%
0,8%
1,1%
1,2%
0,0%
12,9%
0,3%
3,2%
0,1%
3,8%
0,6%
56,2%
100,0%

Zmiana
47 106
0
35775
0
11300
0

24

7

-20 407
-5142
-4 132
2517
-5992
-7 658
162923
32 886
21756
-3927
-1126
-714

-1
63561
-3583
6727
-141
11764
35721
142 516
189 622

torpo)

Zmiana %
8,9%
0,0%
9,0%
0,0%

16,2%
0,0%
10,5%
-1,1%
-18,3%
-17,3%
-15,9%
63,4%
-25,1%
-27,5%
28,8%
12,8%
120,6%
-39,3%
-8,4%
-4,9%
-33,3%
41,0%
-93,2%
17,4%
-11,2%
25,6%
471,8%
21,0%
15,7%



Wyniki finansowe Grupy TORPOL

Skonsolidowany rachunek przeptywodw pienieznych

Dane w tys. zt
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto razem

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci i aktywow z tyt. uméw z klientami
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywow niematerialnych
Odsetki otrzymane

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Pozostate

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

www.torpol.pl

FY2025

98 030
409 851
27 097
-233
275627
10743
-8 887
118870
-12 410
6083
29729
-36 792
24

507 881

2358
-41 839
11694
-3 644
-31431

-15 865
3270
-12 339
-5063
0
-31010
-61 007
415443
240 405
655 848

FY2024

82602
-295 081
25839
-395
-367 347
-42 769
28 228
98 917
-15 306
6 049
-17 678
-10 680
61

-212 479

2799
-28 069
13283
-2878
-14 865

-14 329
4932

-4 319
-5111
19033
-48 467
-48 261
-275 605
516 010
240 405

torpo)

Zmiana

15428
704 932
1258
162
642974
53512
-37 115
19953
2 896
34

47 407
-26112
-37

720 360

-441
-13770
-1589
-766
-16 566

-1536
-1662
-8 020
48
-19033
17 457
-12746
691 048
-275 605
415 443



Wyniki finansowe TORPOL S.A.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Dane w tys. zt

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody z tyt. odsetek

Inne przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres

Zysk na jedna akcje (w ztotych)

EBITDA

www.torpol.pl

FY2025

1897502

384

1897 886

1759516

138370

44 414

93 956

8374

8269

94 061

12 239

155

7 853

98 602

19 966

78 636

3,42

119523

Struktura %
100,0%
0,0%
100,0%
92,7%
7,3%
2,3%
5,0%
0,4%
0,4%
5,0%
0,6%
0,0%
0,4%
5,2%
1,1%

4,1%

6,3%

FY2024

1323795

52

1323847

1213541

110306

35 846

74 460

3943

11727

66 676

15105

397

7056

75122

12933

62 189

2,71

90 667

Struktura %
100,0%
0,0%
100,0%
91,7%
8,3%
2,7%
5,6%
0,3%
0,9%
5,0%
1,1%
0,0%
0,5%
5,7%
1,0%

4,7%

6,8%

Zmiana

573707

332

574039

545975

28 064

8568

19496

4431

-3 458

27 385

-2 866

-242

797

23480

7033

16 447

0,72

28 856

torpo)

Zmiana %
43,3%
638,5%
43,4%
45,0%
25,4%
23,9%
26,2%
112,4%
-29,5%
41,1%
-19,0%
-61,0%
11,3%
31,3%
54,4%
26,4%
26,4%

31,8%



Wyniki finansowe TORPOL S.A.

Jednostkowy bilans — Aktywa

Dane w tys. zt

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartosc firmy

Aktywa niematerialne

Udziaty w jednostkach zaleznych
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych
Pozostate naleznosci dtugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych
Udzielone pozyczki

Pozostate naleznosci finansowe
Aktywa z tytutu umoéw z klientami
Pozostate naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

www.torpol.pl

31.12.2025
269014
149 461

56 165
9008
2902
5404

24

10 740

24775

10535

1084 044
102 029
233541
14

0

4092

71835

11175

11424

649 934

1353058

Struktura %
19,9%
11,0%

4,2%
0,7%
0,2%
0,4%
0,0%
0,8%
1,8%
0,8%
80,1%
7,5%
17,3%
0,0%
0,0%
0,3%
5,3%
0,8%
0,8%
48,0%

100,0%

31.12.2024

232724

123430

56 872

9008

2721

5404

25

11691

12 608

10965

931097

88 360

436 698

8

5

1472

136920

23939

9827

233 868

1163821

Struktura %
20,0%
10,6%

4,9%
0,8%
0,2%
0,5%
0,0%
1,0%
1,1%
0,9%
80,0%
7,6%
37,5%
0,0%
0,0%
0,1%
11,8%
2,1%
0,8%
20,1%

100,0%

Zmiana

36 290

26031

-707

0

181

0

-1

-951

12 167

-430

152947

13 669

-203 157

6

-5

2620

-65 085

-12 764

1597

416 066

189 237

torpo)

Zmiana %
15,6%
21,1%
-1,2%

0,0%
6,7%
0,0%
-4,0%
-8,1%
96,5%
-3,9%
16,4%
15,5%
-46,5%
75,0%
-100,0%
178,0%
-47,5%
-53,3%
16,3%
177,9%

16,3%



Wyniki finansowe TORPOL S.A.

Jednostkowy bilans — Kapitat wtasny i zobowigzania

Dane w tys. zt

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej w. nominalnej
udziatéw

Zyski zatrzymane

Kapitat zapasowy — pozostaty

Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty
aktuarialne)

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. leasingu
Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Zobowigzania z tytutu umow z klientami
Zobowigzania biezace z tyt. ubezp. spot. i podatkdw
Pozostate zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania podatkowe z tytutu CIT
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN

www.torpol.pl

31.12.2025
567 402
4594

422 687

54 617

80944
4301

259

89294
24254
17 850
20945
19759
6 486
696 362
275641
39099
4995
11495
12 655
2

208 342
43 820
1071
262
56176
42 804
785 656
1353058

Struktura %
41,9%

0,3%

31,2%

4,0%

6,0%
0,3%

0,0%

6,6%
1,8%
1,3%
1,5%
1,5%
0,5%
51,5%
20,4%
2,9%
0,4%
0,8%
0,9%
0,0%
15,4%
3,2%
0,1%
0,0%
4,2%
3,2%
58,1%
100,0%

31.12.2024
519753
4594

392 366

54 617

63639
4301

236

110005
29241
23 842
25506
27 447

3969

534063

241 545
17 266

4835
12521
13199

3

151817

36974
1218
3337

44 285
7063

644 068

1163821

Struktura %
44,7%
0,4%

33,7%

4,7%

5,5%
0,4%

0,0%

9,5%
2,5%
2,0%
2,2%
2,4%
0,3%
45,9%
20,8%
1,5%
0,4%
1,1%
1,1%
0,0%
13,0%
3,2%
0,1%
0,3%
3,8%
0,6%
55,3%
100,0%

Zmiana
47 649

0
30321

0

17 305
0

23

20711
-4987
-5992
-4561
-7 688
2517
162 299
34096
21833
160
-1026
-544
-1
56 525
6 846
-147
-3075
11891
35741
141588

189237

torpo)

Zmiana %
9,2%
0,0%
7,7%

0,0%

27,2%
0,0%

9,7%

-18,8%
-17,1%
-25,1%
-17,9%
-28,0%
63,4%
30,4%
14,1%
126,5%
3,3%
-8,2%
-4,1%
-33,3%
37,2%
18,5%
-12,1%
-92,1%
26,9%
506,0%
22,0%
16,3%
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Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych

Dane w tys. zt FY2025 FY2024 Zmiana w tys. zt FY2025 FY2024 Zmiana

3 L. . . L Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i

p . . 2358 2799 -441
aktywdéw niematerialnych
Zysk/strata brutto razem 98 602 75122 23480 . .
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych,
aktywdéw niemat. i aktywow z tyt. prawa -41 154 -27 250 -13904
Korekty o pozycje: do uzytkowania
Odsetki otrzymane 11395 12 990 -1595
Amortyzacja 25462 23991 1471
Sptata udzielonych pozyczek 20955 18129 2826
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -257 -401 144 . . .
Udzielone pozyczki -20950 -18 134 -2 816
Zmiana stanu naleznosci i aktywow z tyt.
T o g 280176 -368 886 649 062 Pozostate 3644 2878 766
Srodki pieniezne netto z dziat.
Zmiana stanu zapasow -13669 22361 36030 inwestycyjnej -31040 -14344 -16 696
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
PP 113332 121774 -8442
kredytéw i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -14 921 -13 257 -1664
Przychody z tytutu odsetek -12 239 -15105 2 866
Sptata pozyczek/kredytow -4 827 -3870 -957
Koszty z tytutu odsetek 5791 5741 50 DyV\{lc!e.nd.y i inne wyptaty na rzecz -31010 48 467 17 457
wiascicieli
Zmiana stanu rozlicze 10729 -42 660 53389  Odsetki zaptacone 4621 4728 107
miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw 29749 -17 531 47 280 Foctesizl g LR e
?_rodkl pler.uezne netto z dziat. 55379 51289 4090
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -35214 -8 469 -26 745 Zma.nsowejtt ‘ T ———
: .mlana n.e 0s a'nu srodkéw pienigznyc 416 066 269 634 685 700
i ich ekwiwalentéow
Pozostate 23 62 -39 )
Srodki pieniezne na poczatek okresu 233 868 503 502 -269 634
Srodki pieniezne netto z dziat. |
operacyjnej 502 485 -204 001 706486  rodki pienigzne na koniec okresu 649 934 233868 416 066

| www.torpol.pl
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